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Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o 
wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tym dokumentem do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., przeznaczonym głównie dla spółek, w których inwestowanie może 
być związane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.  
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na 
rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym).  
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w 
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 
sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym.  
 
Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim 
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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Oświadczenie Emitenta:  
 

 
 

Nazwa (firma):  MW Tenis Spółka Akcyjna 
Kraj:     Polska 
Siedziba:    Poznao 
Adres:    60-791 Poznao, ul. Reymonta 39 
Numer KRS:   0000370642 
Oznaczenie Sądu:  Sąd Rejonowy Poznao – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
REGON:   301570606 
NIP:    7792383479 
Telefon:   669 321 248 
Poczta e-mail:   biuro@mwtenis.pl 
Strona www:    www.mwtenis.pl 

 
 
 
 
 
 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie. 
 
W imieniu Emitenta działa: 
 
 Jacek Grobel – Prezes Zarządu 
   
Działając w imieniu Emitenta oświadczam, że zgodnie z moją najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej 
staranności, by zapewnid taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne 
i zgodne ze stanem faktycznym, i że w Dokumencie Informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby 
wpływad na ich znaczenie. 
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Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy:  
 
 
 
 
 

Nazwa (firma):   INVESTcon GROUP Spółka Akcyjna 
Kraj:    Polska 
Siedziba:   Poznao 
Adres:    60-830 Poznao, ul. Krasioskiego 16 
Numer KRS:   0000028098 
Oznaczenie Sądu: Sąd Rejonowy Poznao Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy 

KRS 
Telefon:   + 48 61 851 86 77 
Fax:    + 48 61 851 86 77 
Poczta e-mail:   biuro@ic.poznan.pl  
Strona www:   www.investcongroup.pl 
 
 
 
 
 
 
W imieniu Autoryzowanego Doradcy działa: 
 - Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu 
 
Działając w imieniu Autoryzowanego Doradcy oświadczam, że niniejszy Dokument Informacyjny został 
sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 
1 marca 2007 r. (z późn. zm.), oraz że według naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i 
informacjami przekazanymi przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym są prawdziwe, 
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby 
wpływad na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że 
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie danymi instrumentami. 
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1.  Informacje o emitencie  
 

 
 

Nazwa (firma):  MW Tenis Spółka Akcyjna 
Kraj:     Polska 
Siedziba:    Poznao 
Adres:    60-791 Poznao, ul. Reymonta 39 
Numer KRS:   0000370642 
Oznaczenie Sądu:  Sąd Rejonowy Poznao – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
REGON:   301570606 
NIP:    7792383479 
Telefon:   669 321 248 
Poczta e-mail:   biuro@mwtenis.pl 
Strona www:    www.mwtenis.pl 
 

2.  Liczba, rodzaj,  jednostkowa wartośd nominalna i oznaczenie emisji  
instrumentów f inansowych wprowadzanych do obrotu w a lternatywnym 
systemie  

 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 

 

- 280.000 (dwieście osiemdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej 
0,10 zł (dziesięd groszy) każda,  
 

emitowanych na podstawie Uchwały nr 5 Walnego Zgromadzenie Spółki MW Tenis Spółka Akcyjna z siedzibą 

w Poznaniu z dnia 12 sierpnia 2011 roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję 

akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej, z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 

oraz wprowadzenia akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Spółkę pod 

firmą: GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie pod 

nazwą: NewConnect oraz zmiany statutu Spółki, sprostowanej aktem notarialnym z dnia 2 września 2011 r.  

 

Uchwała nr 5 
Walnego Zgromadzenia Spółki 

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji serii E w drodze subskrypcji 
prywatnej, z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii E 
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Spółkę pod firmą: GIEŁDA PAPIERÓW 

WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie pod nazwą: NewConnect oraz 
zmiany statutu Spółki 

 
Walne Zgromadzenie Spółki uchwala, co następuje: 

 
§ 1. 

1. Podwyższa się kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie większą niż 76.900,00 zł (siedemdziesiąt sześd 
tysięcy dziewiędset złotych). 
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2. Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez 
emisję do 769.000 (siedemset sześddziesiąt dziewięd tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii E, o 
wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) każda (zwanych dalej "akcjami serii E"). 

3. Cena emisyjna akcji serii E zostanie określona przez Zarząd Spółki, przy czym będzie ona równa 90% 
(dziewięddziesiąt procent) średniej arytmetycznej z trzech najniższych dziennych średnich cen ważonych 
wolumenem z okresu pięciu dni notowao po złożeniu propozycji nabycia akcji inwestorom. 

4. Akcje serii E uczestniczą w dywidendzie na takich samych zasadach, jak pozostałe akcje spółki, to jest 
Akcje serii E uczestniczyd będą w dywidendzie począwszy od wypłat zysku, jaki przeznaczony będzie do 
podziału za rok obrotowy kooczący się 31.12.2011 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiące 
jedenastego roku). 

5. Akcje serii E pokryte zostaną gotówką przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału zakładowego w 
drodze emisji akcji serii E. 

6. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 
1 Kodeksu spółek handlowych, poprzez zawarcie umów z osobami fizycznymi lub prawnymi. 

7. Upoważnia się Zarząd Spółki do skierowania propozycji objęcia akcji do nie więcej niż 99 
(dziewięddziesiąt dziewięd) osób, z zachowaniem warunków emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z 
osobami, które przyjmą propozycję nabycia, stosownych umów. 

8. Określa się, że umowy objęcia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarząd zostaną zawarte do dnia 
30.10.2011 r. (trzydziestego października dwa tysiące jedenastego roku). 

 
§ 2 

W interesie Spółki pozbawia się dotychczasowych akcjonariuszy w całości prawa poboru akcji serii E. 
Przyjmuje się do wiadomości opinię Zarządu dotyczącą pozbawienia prawa poboru akcji serii E, która brzmi: 
„W związku z planami rozwojowymi spółki MW Tenis S.A. niezbędne jest przeprowadzenie nowej emisji akcji w 
celu pozyskania niezbędnych środków finansowych. Celem Spółki jest zwiększenie jej bazy kapitałowej poprzez 
emisję akcji dla nowych akcjonariuszy, co umożliwi jej prowadzenie nowych projektów inwestycyjnych. Skala 
potrzeb spółki wskazuje, iż najbardziej efektywną metodą pozyskania środków jest subskrypcja prywatna 
akcji, które wprowadzone zostaną do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie (rynek NewConnect).” 

 
§ 3 

1. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzid Akcje Serii E i prawa do akcji serii E do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Spółkę pod firmą: GIEŁDA PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie pod nazwą: NewConnect. 

2. Akcje Serii E będą miały formę zdematerializowaną. 
3. Zarząd Spółki jest upoważniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi, umów ze Spółką pod firmą: KRAJOWY DEPOZYT PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, dotyczących rejestracji w 
depozycie papierów wartościowych Akcji Serii E i praw do akcji serii E w celu ich dematerializacji. 

 
§ 4 

Walne Zgromadzenie upoważnia Zarząd do określenia szczegółowych warunków emisji oraz przeprowadzenia 
wszelkich innych czynności niezbędnych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia Akcji Serii E i praw do 
akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczególności do: 

 określenia szczegółowych zasad dystrybucji i płatności za akcje, 

 dokonania podziału akcji serii E na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunięd akcji serii E 
pomiędzy transzami, 

 zawarcia umów o objęcie akcji, 

 złożenia oświadczenia, o którym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w związku z art. 310 § 2 Kodeksu spółek 
handlowych. 

 
§ 5 

Walne Zgromadzenie postanawia zmienid § 3 ust. 1 Statutu Spółki, który otrzymuje następujące brzmienie: 
 

„§ 3 
1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie mniej niż 494.000,00 zł (czterysta dziewięddziesiąt cztery tysiące 

złotych) i nie więcej niż 570.900,00 zł (piędset siedemdziesiąt tysięcy dziewiędset złotych) i dzieli się na: 
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a) 2.850.000 (dwa miliony osiemset pięddziesiąt tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu w stosunku dwa głosy na jedną akcję serii A o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) 
każda, 

b) 950.000 (dziewiędset pięddziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

c) 390.000 (trzysta dziewięddziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości 
nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

d) 750.000 (siedemset pięddziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości 
nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

e) do 769.000 (siedemset sześddziesiąt dziewięd tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii E o 
wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) każda”. 

 
§ 6 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia.” 
 
Środki finansowe z emisji akcji serii E zostaną przeznaczone na działania niezbędne do dalszego rozwoju 
Spółki w zakresie prowadzonej przez nią działalności gospodarczej zgodnie ze strategią Spółki 
zaprezentowaną w Dokumencie Informacyjnym z dnia 19 maja 2011 r. 
Subskrypcja akcji miała charakter subskrypcji prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 01.08.2011 r. 
Zakooczenie subskrypcji nastąpiło w dniu 05.08.2011 r. 
Data przydziału akcji: 17.08.2011 r. 
Subskrypcja prywatna obejmowała 769.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela serii E. Subskrypcja została 
przeprowadzona bez żadnej redukcji. 
Akcje serii E zostały objęte po cenie emisyjnej, zgodnej z postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej 
dnia 14.07.2011r., równej 0,739 zł za jedną akcję. Akcje serii E zostały objęte przez 1 osobę prawną. 
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostało objętych 280.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela 
serii C. Spółka pozyskała kwotę 206 928,32 zł. 
Łączne koszty emisji akcji serii E wyniosły 6.000,00 zł w podziale na następujące koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 3.000,00 zł, 
b) wynagrodzenie notariusza - 2.000,00 zł, 
c) koszty i opłaty sądowe - 1.000,00 zł 

Koszty emisji zostaną pokryte z nadwyżki ceny emisyjnej nad wartością nominalną akcji. 
Akcje zostały zarejestrowane w KRS dnia 26.09.2011 r. 
Akcje serii E są tożsame  w prawach, w szczególności w prawie głosu i prawie do dywidendy z akcjami spółki 
już znajdującymi się w obrocie. 

3.  Streszczenie praw i obowiązków z instrumentów f inansowych,  
przewidzianych świadczeo dodatkowych na rzecz Emitenta c iążących na  
nabywcy, a także przewidzianych w statucie lub przepisach prawa 
obowiązkach uzyskania przez nabywcę lub zbywcę odpowied nich  
zezwoleo lub obowiązku dokonania określonych zawiadomieo  

 
Do najistotniejszych praw akcjonariuszy związanych z akcjami należą: 

- prawo głosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spółek Handlowych). Statut Spółki nie 
przewiduje ograniczenia prawa głosu akcjonariusza Spółki mającego ponad jedną dziesiątą ogółu 
głosów w Spółce. Walne Zgromadzenie Spółki jest organem uprawnionym do podejmowania, w 
drodze uchwał, decyzji dotyczących spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spółki.  

- prawo pierwszeostwa do objęcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spółek 
Handlowych: w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, 
akcjonariuszom Emitenta przysługuje prawo pierwszeostwa objęcia nowych akcji w stosunku do 
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi się również do emisji przez 
Spółkę papierów wartościowych zamiennych na akcje Spółki lub inkorporujących prawo zapisu na 
akcje. Natomiast w interesie Spółki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, Walne 
Zgromadzenie może pozbawid dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji Spółki w 
całości lub części. Podjęcie uchwały wymaga: 
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- kwalifikowanej większości głosów oddanych za uchwałą w wysokości czterech piątych 
głosów, 

- zamieszczenia informacji o podjęciu uchwały w porządku obrad podanym do publicznej 
wiadomości zgodnie z zasadami KSH oraz 

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarządu uzasadniającej powody 
pozbawienia prawa poboru oraz proponowaną cenę emisyjną nowych akcji bądź sposób jej 
ustalenia.  

- prawo do dywidendy (prawo do udziału w zysku spółki) na podst. art. 347 Kodeksu Spółek 
Handlowych – powyższy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziału w zysku 
spółki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, który został 
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypłaty 
akcjonariuszom Emitenta rozdziela się w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego 
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, który może byd wyznaczony 
na dzieo podjęcia uchwały o wypłacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od 
dnia powzięcia uchwały (art. 348 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych). Zasady te należy stosowad przy 
uwzględnieniu terminów określonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem 
właściwym do powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypłacie dywidendy 
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, które powinno odbyd się w terminie sześciu miesięcy po 
upływie każdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, że rokiem obrotowym Emitenta jest rok 
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyd się w terminie do kooca czerwca. 

Szczegółowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano poniżej. 

3.1  Uprawnienia o  charakterze  korporacyjnym  

 
Kodeks Spółek Handlowych  
Kodeks spółek handlowych regulując stosunki w spółkach akcyjnych przewiduje dla wspólników 
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnieo związanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spółek 
czy też z posiadaniem akcji. Uprawnienia przysługujące akcjonariuszowi dzielą się na uprawnienia o 
charakterze majątkowym i korporacyjnym.  

Emitent wskazuje, że w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszła w życie nowelizacja Kodeksu Spółek Handlowych 
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy – Kodeks Spółek Handlowych oraz ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi), rozszerzająca uprawnienia akcjonariuszy, w szczególności zmieniająca zasady 
udziału w Walnych Zgromadzeniach. 

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysługujące akcjonariuszowi to:  

 prawo do przeglądania księgi akcyjnej i żądania wydania odpisu księgi akcyjnej (art. 341 Kodeksu 
spółek handlowych),  

 prawo do otrzymania odpisów sprawozdania Zarządu z działalności Emitenta i sprawozdania 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta (art. 395 
Kodeksu spółek handlowych),  

 prawo żądania zwołania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia określonych spraw w porządku 
obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadających przynajmniej 1/20 
częśd kapitału zakładowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze 
reprezentujący, co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego Emitenta mogą żądad zwołania 
NWZ Spółki oraz umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego 
Zgromadzenia; statut może upoważnid do żądania zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 

akcjonariuszy reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego. Wyżej wymienione 
żądanie, należy złożyd na piśmie lub w postaci elektronicznej do Zarządu Emitenta. Stosownie do 
art.  400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania 
Zarządowi NWZ nie zostanie zwołane, sąd rejestrowy może, po wezwaniu Zarządu Spółki do złożenia 
oświadczenia, upoważnid do zwołania NWZ akcjonariuszy występujących z żądaniem zwołania 
Walnego Zgromadzenia. Jednocześnie, Akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału 
zakładowego lub co najmniej połowę ogółu głosów w spółce mogą zwoład nadzwyczajne walne 
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczają przewodniczącego tego zgromadzenia. 

 prawo do zgłaszania określonych spraw do porządku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub 
akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądad 
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umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. Żądanie 
powinno zostad zgłoszone zarządowi nie później niż na dwadzieścia jeden dni przed wyznaczonym 
terminem zgromadzenia. Żądanie powinno zawierad uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej 
proponowanego punktu porządku obrad. Żądanie może zostad złożone w postaci elektronicznej. 
Zarząd jest obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na osiemnaście dni przed wyznaczonym 
terminem walnego zgromadzenia, ogłosid zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie 
akcjonariuszy. Ogłoszenie następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. 

 Akcjonariusz lub akcjonariusze spółki publicznej reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą 
kapitału zakładowego mogą przed terminem walnego zgromadzenia zgłaszad spółce na piśmie lub 
przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw 
wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostad 
wprowadzone do porządku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na 
stronie internetowej. Każdy z akcjonariuszy może podczas walnego zgromadzenia zgłaszad projekty 
uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad. 

 Statut może upoważnid do żądania umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego 
walnego zgromadzenia oraz do zgłaszania spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu środków 
komunikacji elektronicznej projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do porządku 
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostad wprowadzone do porządku obrad, 
akcjonariuszy reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego (art. 401 § 6 KSH). 

 prawo do udziału w Walnym Zgromadzeniu (art. 4061 Kodeksu spółek handlowych). Z przepisów KSH 
wynika, że Walne Zgromadzenie spółki publicznej zwołuje się przez ogłoszenie dokonywane na 
stronie internetowej spółki oraz w sposób określony dla przekazywania informacji bieżących zgodnie 
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogłoszenie 
powinno byd dokonane co najmniej na dwadzieścia sześd dni przed terminem walnego 
zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikają z przepisów KSH. Prawo 
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej mają tylko osoby będące akcjonariuszami 
spółki na szesnaście dni przed datą walnego zgromadzenia (dzieo rejestracji uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu). Dzieo rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla 
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i świadectw 
tymczasowych oraz zastawnicy i użytkownicy, którym przysługuje prawo głosu, mają prawo 
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej, jeżeli są wpisani do księgi akcyjnej w dniu 
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela mające postad dokumentu dają 
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej, jeżeli dokumenty akcji zostaną 
złożone w spółce nie później niż w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie będą 
odebrane przed zakooczeniem tego dnia. Zamiast akcji może byd złożone zaświadczenie wydane na 
dowód złożenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej mających siedzibę lub oddział na 
terytorium Unii Europejskiej lub paostwa będącego stroną umowy o Europejskim Obszarze 
Gospodarczym, wskazanych w ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia. W zaświadczeniu 
wskazuje się numery dokumentów akcji i stwierdza, że dokumenty akcji nie będą wydane przed 
upływem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na żądanie uprawnionego ze 
zdematerializowanych akcji na okaziciela spółki publicznej zgłoszone nie wcześniej niż po ogłoszeniu 
o zwołaniu walnego zgromadzenia i nie później niż w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji 
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych 
wystawia imienne zaświadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Listę 
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki publicznej spółka 
ustala na podstawie akcji złożonych w spółce oraz wykazu sporządzonego przez podmiot prowadzący 
depozyt papierów wartościowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. 
Podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych sporządza wykaz na podstawie wykazów 
przekazywanych nie później niż na dwanaście dni przed datą walnego zgromadzenia przez podmioty 
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawą sporządzenia 
wykazów przekazywanych podmiotowi prowadzącemu depozyt papierów wartościowych są 
wystawione zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki publicznej. 
Podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych udostępnia spółce publicznej wykaz, o 
którym mowa powyżej, przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej nie później niż na 
tydzieo przed datą walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spółki publicznej może przenosid akcje w 
okresie między dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakooczenia 
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walnego zgromadzenia. Statut może dopuszczad udział w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu 
środków komunikacji elektronicznej. 

 stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogą uczestniczyd w Walnym Zgromadzeniu oraz 
wykonywad prawo głosu wynikające z zarejestrowanych przez nich akcji osobiście lub przez 
pełnomocników. Pełnomocnictwo do udziału i wykonywania prawa głosu w imieniu akcjonariusza 
Spółki powinno byd udzielone na piśmie nieważności lub w formie elektronicznej, przy czym 
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany, 

 prawo do przeglądania listy akcjonariuszy w lokalu spółki, prawo do żądania sporządzenia odpisu 
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziału w Walnym Zgromadzeniu, prawo do żądania przesłania 
nieodpłatnie listy pocztą elektroniczną (art. 407 § 1 Kodeksu spółek handlowych), 

 prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem Walnego 
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spółek handlowych); żądanie takie należy złożyd do Zarządu 
Spółki. Wydanie odpisów wniosków powinno nastąpid nie później niż w terminie tygodnia przez 
Walnym Zgromadzeniem, 

 prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadających 1/10 kapitału zakładowego 
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecności uczestników Walnego Zgromadzenia 
(art. 410 Kodeksu spółek handlowych); Stosownie do § 1 powoływanego przepisu po wyborze 
przewodniczącego Walnego Zgromadzenia, niezwłocznie sporządza się listę obecności zawierającą 
spis osób uczestniczących w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, które 
każdy z tych uczestników przedstawia oraz służących im głosów. Przewodniczący zobowiązany jest 
podpisad listę i wyłożyd ją do wglądu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek 
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o których mowa powyżej lista obecności powinna byd sprawdzona 
przez wybraną w tym celu komisję, złożoną co najmniej z trzech osób. Wnioskodawcy mają prawo 
wyboru jednego członka komisji, 

 prawo głosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spółek handlowych). Jeżeli Statut Emitenta 
lub ustawa nie stanowią inaczej każda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego głosu. 
Statut Spółki nie przewiduje ograniczenia prawa głosu akcjonariusza Spółki mającego ponad jedną 
dziesiątą ogółu głosów w Spółce. Walne Zgromadzenie Spółki jest organem uprawnionym do 
podejmowania, w drodze  uchwał, decyzji dotyczących spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania 
Spółki, 

 prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej Spółki w drodze głosowania oddzielnymi grupami. Art. 
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentującym co najmniej jedną piątą 
kapitału zakładowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybór Rady Nadzorczej w drodze 
głosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujący na Walnym Zgromadzeniu tę częśd 
akcji, która przypada z podziału ogólnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu 
przez liczbę członków Rady Nadzorczej, mogą utworzyd oddzielna grupę celem wyboru jednego 
członka Rady Nadzorczej, nie biorą jednak udziału w wyborze pozostałych członków Rady Nadzorczej. 
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednią grupę akcjonariuszy, utworzoną 
zgodnie z zasadami podanymi powyżej, obsadza się w drodze głosowania, w którym uczestniczą 
wszyscy akcjonariusze Emitenta, których głosy nie zostały oddane przy wyborze członków Rady 
Nadzorczej wybieranych w drodze głosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgłoszenia przez 
akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego Spółki wniosku o 
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami, postanowienia 
Statutu przewidujące inny sposób powoływania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w 
odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,  

 prawo do przeglądania księgi protokołów Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania 
poświadczonych przez Zarząd odpisów uchwał (art. 421 Kodeksu spółek handlowych),  

 prawo do zaskarżenia uchwały Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bądź dobrymi 
obyczajami i godzącej w interes Emitenta lub mającej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze 
wytoczonego przeciwko Emitentowi powództwa o uchylenie uchwały (art. 422 Kodeksu spółek 
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz może wytoczyd przeciwko Spółce powództwo o 
uchylenie uchwały podjętej przez Walne Zgromadzenia Spółki. Do wystąpienia z powództwem 
uprawniony jest akcjonariusz, który głosował przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy, a po jej podjęciu zażądał zaprotokołowania swojego sprzeciwu lub został bezzasadnie 
niedopuszczony do udziału w Walnym Zgromadzeniu, lub nie był obecny na Walnym Zgromadzeniu, 
jednakże jedynie w przypadku wadliwego zwołania Walnego Zgromadzenia lub też powzięcia 
uchwały w sprawie nieobjętej porządkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 
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§ 2 KSH w przypadku spółki publicznej powództwo o uchylenie uchwały Walnego Zgromadzenia 
należy wnieśd w terminie miesiąca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomości o uchwale, 
nie później jednak niż w terminie trzech miesięcy od dnia powzięcia uchwały przez Walne 
Zgromadzenie. Sąd rejestrowy może zawiesid postępowanie rejestrowe po przeprowadzeniu 
rozprawy, podczas której akcjonariusz skarżący uchwałę Walnego Zgromadzenia, będzie miał 
możliwośd przedstawienia argumentów przemawiających za zawieszeniem postępowania 
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powództwa,  

 prawo do wytoczenia przeciwko spółce powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały Walnego 
Zgromadzenia sprzecznej z ustawą (art. 425 Kodeksu spółek handlowych), przysługuje 
akcjonariuszom uprawnionym do wystąpienia z powództwem o uchylenie uchwały Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spółki publicznej 
powództwo takie powinno byd wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogłoszenia uchwały 
Walnego Zgromadzenia, nie później jednak niż w terminie roku od dnia powzięcia uchwały przez 
Walne Zgromadzenie. Sąd rejestrowy może zawiesid postępowanie rejestrowe po przeprowadzeniu 
rozprawy, podczas której akcjonariusz skarżący uchwałę Walnego Zgromadzenia, będzie miał 
możliwośd przedstawienia argumentów przemawiających za zawieszeniem postępowania 
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powództwa,  

 prawo do żądania udzielenia przez Zarząd, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji 
dotyczących Emitenta, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad 
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spółek handlowych). Zarząd Spółki jest zobowiązany do 
udzielenia informacji żądanej przez akcjonariusza, jednakże zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarząd 
powinien odmówid udzielenia informacji, gdy:  

 mogłoby to wyrządzid szkodę Spółce albo spółce z nią powiązana, albo spółce lub spółdzielni 
zależnej, w szczególności przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub 
organizacyjnych przedsiębiorstwa, lub  

 mogłoby narazid Członka Zarządu na poniesienie odpowiedzialności karnej, cywilnoprawnej lub 
administracyjnej. 

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarząd może udzielid akcjonariuszowi 
Spółki żądanej przez niego informacji na piśmie nie później niż w terminie dwóch tygodni od dnia zakooczenia 
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzględnieniu ograniczeo wynikających z art. 428 § 2 KSH dotyczących odmowy 
udzielenia informacji, Zarząd może udzielid akcjonariuszowi informacji dotyczących Emitenta poza Walnym 
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i 
osoby, której udzielono informacji, powinny zostad ujawnione przez Zarząd na piśmie w materiałach 
przekładanych najbliższemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzeżeniem, że materiały mogą nie obejmowad 
informacji podanych do wiadomości publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia, 

 prawo do złożenia wniosku do sądu rejestrowego o zobowiązanie Zarządu do udzielenia informacji, o 
których mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spółek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spółek handlowych) 
lub o zobowiązanie Emitenta do ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza 
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spółek handlowych (art. 429 § 2 
Kodeksu spółek handlowych), wniosek do sądu rejestrowego, należy złożyd w terminie tygodnia od 
zakooczenia Walnego Zgromadzenia, na którym akcjonariuszowi odmówiono udzielenia żądanych 
informacji. Akcjonariusz może również złożyd wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie Spółki 
do ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem, 

 prawo do wniesienia powództwa przeciwko członkom władz Emitenta lub innym osobom, które 
wyrządziły szkodę Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spółek handlowych),  

 prawo do przeglądania dokumentów związanych z połączeniem, podziałem lub przekształceniem 
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spółek handlowych). 

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spółek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przysługuje także 
prawo do żądania udzielenia pisemnej informacji przez spółkę handlową będąca również akcjonariuszem 
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nią w stosunku dominacji lub zależności w rozumieniu art. 4 § 1 
pkt 4 Kodeksu spółek handlowych wobec innej określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej także 
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do złożenia żądania, o którym mowa powyżej, 
może żądad również ujawnienia liczby akcji Emitenta lub głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie 
posiada spółka handlowa, w tym także jako zastawnik, użytkownik lub na podstawie porozumieo z innymi 
osobami. 
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Ustawa o oferc ie publicznej  i  Ustawa o  obroc ie  
Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzającym fakt posiadania uprawnieo 
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne świadectwo depozytowe, które 
może byd wystawione przez podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych zgodnie z zasadami 
określonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom 
posiadającym zdematerializowane akcje Emitenta nie przysługuje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. 
Zyskują oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spółek Handlowych) uprawnienie do uzyskania 
imiennego świadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzący rachunek papierów 
wartościowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowują jednakże akcjonariusze 
posiadający akcje Emitenta, które nie zostały zdematerializowane.  
Należy dodad, że do zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o którym mowa w art. 
406

3
 § 2 ustawy z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o 

obrocie stosuje się odpowiednio. 
W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostało akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadającym 
przynajmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do złożenia wniosku o 
podjęcie uchwały w sprawie zbadania przez biegłego określonego zagadnienia związanego z utworzeniem 
spółki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych). Wedle dyspozycji art. 85 powoływanej 
ustawy, wobec niepodjęcia przez Walne Zgromadzenie uchwały w przedmiocie realizacji wniosku o 
wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy mogą wystąpid o wyznaczenie wskazanego 
podmiotu jako rewidenta do sądu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzięcia uchwały. 

3.2  Uprawnienia o  charakterze  majątkowym  

 
Do uprawnieo majątkowych przysługujących akcjonariuszom należą:  

- prawo do dywidendy (prawo do udziału w zysku spółki) na podst. art. 347 Kodeksu Spółek 
Handlowych – powyższy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziału w zysku 
spółki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, który został 
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypłaty 
akcjonariuszom Emitenta rozdziela się w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego 
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, który może byd wyznaczony 
na dzieo podjęcia uchwały o wypłacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od 
dnia powzięcia uchwały (art. 348 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych). Zasady te należy stosowad przy 
uwzględnieniu terminów określonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem 
właściwym do powzięcia uchwały o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypłacie dywidendy 
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, które powinno odbyd się w terminie sześciu miesięcy po 
upływie każdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, że rokiem obrotowym Emitenta jest rok 
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyd się w terminie do kooca czerwca. 
Informacje dotyczące wypłaty dywidendy ogłaszane będą w formie raportów bieżących. 
Statut Emitenta nie zawiera żadnych szczególnych regulacji dotyczących sposobu podziału zysku (w 
szczególności nie przewiduje w tym zakresie żadnego uprzywilejowania dla niektórych akcji), tym 
samym stosuje się zasady ogólne opisane powyżej. 
Statut Emitenta nie zawiera postanowieo odnośnie warunków odbioru dywidendy regulujących 
kwestię odbioru dywidendy w sposób odmienny od postanowieo Kodeksu Spółek Handlowych i 
regulacji KDPW, w związku z czym w tym zakresie u Emitenta obowiązywad będą warunki odbioru 
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdującymi zastosowanie dla spółek publicznych. 
Emitent zobowiązany jest poinformowad KDPW (przekazad uchwałę Walnego Zgromadzenia w 
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokości dywidendy, terminie ustalenia („dniu dywidendy” zgodnie 
z określeniem zawartym w przepisach Kodeksu Spółek Handlowych) oraz o terminie wypłaty 
dywidendy (§124 Szczegółowych Zasad Działania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin 
wypłaty należy uzgodnid uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt.  2 Szczegółowych Zasad Działania 
KDPW, dzieo wypłaty dywidendy może przypadad najwcześniej dziesiątego dnia po dniu dywidendy. 
Wypłata dywidendy przysługującej akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje spółki 
publicznej następuje za pośrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez 
Emitenta do dyspozycji KDPW środków na realizację prawa do dywidendy na wskazanym przez 
KDPW rachunku pieniężnym lub rachunku bankowym, a następnie rozdzielenie przez KDPW środków 
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestników KDPW, którzy następnie przekażą je na 

http://n45.lex.pl/WKPLOnline/content.rpc?wersja=-1&class=CONTENT&dataOceny=2009-08-24&loc=4&nro=17220859#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a406(3)§2&full=1
http://n45.lex.pl/WKPLOnline/content.rpc?wersja=-1&class=CONTENT&dataOceny=2009-08-24&loc=4&nro=17220859#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a406(3)§2&full=1
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poszczególne rachunki papierów wartościowych osób uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). 
Rachunki te prowadzone są przez poszczególne domy maklerskie. 
Termin wypłaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposób, aby możliwe było prawidłowe 
rozliczenie podatku dochodowego od udziału w zyskach osób prawnych. 
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje żadnych ograniczeo w prawach do dywidendy dla 
posiadaczy akcji będących nierezydentami. Nierezydenci niebędący osobami fizycznymi, mogą, pod 
warunkiem przedstawienia stosownych dokumentów, na mocy m.in. umów międzynarodowych o 
unikaniu podwójnego opodatkowania, skorzystad z możliwości pobrania od nich przez Emitenta, 
podatku od dywidendy.  
Dywidenda oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę na 
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobę fizyczną jak i prawną), 
podlegają opodatkowaniu zryczałtowanym podatkiem dochodowym w wysokości 19% uzyskanego 
przychodu, chyba że umowa w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu zawarta przez 
Polskę z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza będącego osobą fizyczną lub z krajem miejsca 
siedziby lub zarządu akcjonariusza będącego osobą prawną stanowi inaczej. 
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypłacie o kwotę zryczałtowanego podatku dochodowego 
(z zastosowaniem właściwej stawki), która następnie zostaje przekazana na rachunek właściwego 
urzędu skarbowego. Zastosowanie właściwej stawki wynikającej ze stosownej umowy w sprawie 
zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest możliwe wyłącznie pod 
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza będącego nierezydentem lub 
miejsca siedziby zarządu do celów podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem 
rezydencji, wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma służyd 
ustaleniu przez płatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowad stawkę ustaloną we właściwej 
umowie międzynarodowej, bądź zwolnienie, czy też potrącid podatek w wysokości określonej w 
ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych. 
Jeżeli akcjonariusz będący nierezydentem, wykaże, że w stosunku do niego miały zastosowanie 
postanowienia właściwej umowy w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu, które 
przewidywały redukcję krajowej stawki podatkowej, będzie mógł żądad stwierdzenia nadpłaty i 
zwrotu nienależnie pobranego podatku, bezpośrednio od urzędu skarbowego.     

- prawo pierwszeostwa do objęcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spółek 
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spółek Handlowych, 
akcjonariuszom Emitenta przysługuje prawo pierwszeostwa objęcia nowych akcji w stosunku do 
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi się również do emisji przez 
Spółkę papierów wartościowych zamiennych na akcje Spółki lub inkorporujących prawo zapisu  
na akcje. Natomiast w interesie Spółki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, Walne 
Zgromadzenie może pozbawid dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru akcji Spółki w 
całości lub części. Podjęcie uchwały wymaga: 

- kwalifikowanej większości głosów oddanych za uchwałą w wysokości czterech piątych 
głosów, 

- zamieszczenia informacji o podjęciu uchwały w porządku obrad podanym do publicznej 
wiadomości zgodnie z zasadami KSH oraz 

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarządu uzasadniającej powody 
pozbawienia prawa poboru oraz proponowaną cenę emisyjną nowych akcji bądź sposób jej 
ustalenia.  

- prawo żądania uzupełnienia liczby likwidatorów Spółki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej nie 
uregulowała tego uchwała Walnego Zgromadzenia Spółki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami 
spółki akcyjnej są członkowie zarządu. Natomiast Kodeks Spółek Handlowych przewiduje możliwośd 
wnioskowania do sądu rejestrowego właściwego dla spółki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy 
reprezentujących co najmniej jedną dziesiąta kapitału zakładowego spółki o uzupełnienie liczby 
likwidatorów poprzez ustanowienie jednego lub dwóch likwidatorów. (art. 463 § 2 KSH), 

- prawo do uczestniczenia w podziale majątku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu 
Spółek Handlowych): w ramach likwidacji spółki akcyjnej likwidatorzy powinni zakooczyd interesy 
bieżące spółki, ściągając jej wierzytelności, wypełnid zobowiązania ciążące na spółce i upłynnid 
majątek spółki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W myśl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub 
zabezpieczeniu wierzycieli spółki może nastąpid podział pomiędzy akcjonariuszy majątku spółki 
pozostałego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majątek pozostały po zaspokojeniu lub 
zabezpieczeniu wierzycieli spółki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli się pomiędzy akcjonariuszy 
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spółki w stosunku do dokonanych przez każdego z akcjonariuszy wpłat na kapitał zakładowy spółki. 
Wielkośd wpłat na kapitał zakładowy spółki przez danego akcjonariusza ustala się w oparciu o liczbę i 
wartośd posiadanych przez niego akcji. 

prawo do ustanowienia zastawu lub użytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spółki publicznej, na 
których ustanowiono zastaw lub użytkowanie, są zapisane na rachunkach papierów wartościowych w domu 
maklerskim lub w banku prowadzącym rachunki papierów wartościowych, prawo głosu z tych akcji 
przysługuje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH). 

3.3  Obowiązki  i  ograniczenia zwią zane z  Wprowadzonymi Instrumentami  

 
Ograniczenia umowne  
Żadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii E Emitenta nie zostają wprowadzone. 
 
Ograniczenia wynikają ce  ze  Statutu Emitenta  
Statut nie wprowadza żadnych ograniczeo w obrocie akcjami serii E Emitenta. 
 
Ograniczenia wynikają ce  z  Ustawy o ofercie  publi cznej  
Zgodnie z art. 4 pkt.  20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spółką publiczną. Ustawa o ofercie 
publicznej nakłada na podmioty zbywające i nabywające określone pakiety akcji oraz na podmioty, których 
udział w ogólnej liczbie głosów w spółce publicznej uległ określonej zmianie z innych przyczyn szereg 
restrykcji i obowiązków odnoszących się do takich czynności i zdarzeo.  
 
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, który osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, albo posiadał co najmniej 5%, 
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, a w wyniku 
zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% 
lub mniej ogólnej liczby głosów został nałożony obowiązek dokonania zawiadomienia KNF oraz spółki,  
o zaistnieniu powyżej opisywanych okoliczności. Obowiązek zawiadamiania powstaje również w przypadku 
zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów o co najmniej 1% ogólnej liczby 
głosów. Do realizacji obowiązku tych obowiązków podmiotowi został wyznaczony termin 4 dni roboczych od 
dnia zmiany udziału w ogólnej liczbie głosów albo od dnia, w którym dowiedział się o takiej zmianie lub przy 
zachowaniu należytej staranności mógł się o niej dowiedzied. 
W myśl art. 69a ustawy o ofercie obowiązki określone w art. 69 spoczywają również na podmiocie, który 
osiągnął lub przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z: 
 1) zajściem innego niż czynnośd prawna zdarzenia prawnego; 
 2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych, z których wynika bezwarunkowe prawo lub 

obowiązek nabycia już wyemitowanych akcji spółki publicznej; 
 3) pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej. 
 
Dodatkowo, w przypadku, o którym mowa w pkt 2 powyżej, zawiadomienie powinno zawierad również 
informacje o: 
 1) liczbie głosów oraz procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów jaką posiadacz instrumentu 

finansowego osiągnie w wyniku nabycia akcji; 
 2) dacie lub terminie, w którym nastąpi nabycie akcji; 
 3) dacie wygaśnięcia instrumentu finansowego. 
 
Ustawa stwierdza także, że obowiązki określone w art. 69 powstają również w przypadku gdy prawa głosu są 
związane z papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy 
podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywad prawo głosu i deklaruje 
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa głosu uważa się za należące do podmiotu, na 
rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie. 
 
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu składanym w KNF określony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy 
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku składania zawiadomienia w związku z osiągnięciem lub 
przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów podmiot je składający ma obowiązek dodatkowego zamieszczenia 
informacji dotyczącej zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów w okresie 12 miesięcy 
od złożenia zawiadomienia oraz celu zwiększania. Zmiana zamiarów lub celu skutkuje obowiązkiem 
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niezwłocznego, nie później niż w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez 
akcjonariusza KNF oraz spółki o przedmiotowej zmianie. 
 
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowiązków opisanych powyżej skutkuje 
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa głosu z akcji nabytych z naruszeniem przywołanych powyżej 
obowiązków. Prawo głosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzględniane przy obliczaniu wyników 
głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia 
 
Do ograniczeo w swobodzie przenoszenia papierów wartościowych zalicza się również zakaz obrotu akcjami 
obciążonymi zastawem do chwili jego wygaśnięcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjątkiem 
przypadku, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia 
finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 
2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje się tryb 
postępowania określony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi. 
 
Obowiązki i  ogran iczenia wynikają ce  z  Ustawy o obrocie  instrumentami f inansowymi  
Obowiązki i ograniczenia dotyczące obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spółki publicznej, wynikają z 
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej „Ustawa). 
 
Art. 156 ust. 1 Ustawy określa, jakie podmioty obowiązane są do niewykorzystywania informacji poufnej. 
Zgodnie z postanowieniami tego artykułu są to m. in. osoby posiadające informację poufną w związku z 
pełnieniem funkcji w organach spółki, posiadaniem w spółce akcji lub udziałów lub w związku z dostępem do 
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a także stosunku zlecenia lub innego stosunku 
prawnego o podobnym charakterze. Są to w szczególności: 

- członkowie zarządu, rady nadzorczej, prokurenci lub pełnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego 
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostające z tym Emitentem lub wystawcą w 
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

- osoby zatrudnione lub pełniące funkcje, o których mowa wyżej, w podmiocie zależnym lub 
dominującym wobec emitenta, albo pozostające z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub 
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

- akcjonariusze spółki publicznej, lub 
- maklerzy lub doradcy. 

 
Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowiązuje osoby wymienione powyżej do nieujawniania informacji poufnej oraz do 
nieudzielania rekomendacji lub nakłaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub 
zbycia instrumentów finansowych, których dotyczyła informacja. 
 
W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobę prawną lub jednostkę organizacyjną nieposiadającą 
osobowości prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o którym 
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy także na osoby fizyczne, które uczestniczą w podejmowaniu decyzji 
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej 
osobowości prawnej. 
 
Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek 
własny lub osoby trzeciej, instrumentów finansowych, w oparciu o informację poufną będącą w posiadaniu 
tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek własny lub osoby trzeciej, innej czynności prawnej powodującej lub 
mogącej powodowad rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi, jeżeli instrumenty te: 
  1)   są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 

któregokolwiek z innych paostw członkowskich, lub są przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do 
obrotu na takim rynku, niezależnie od tego, czy transakcja, której przedmiotem jest dany instrument, 
jest dokonywana na tym rynku, albo 

  2)   nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego 
paostwa członkowskiego, a ich cena lub wartośd zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny instrumentu 
finansowego określonego w pkt 1; 

  3)   są wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, lub są przedmiotem ubiegania się o wprowadzenie do takiego systemu, niezależnie od tego, czy 
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transakcja, której przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie 
obrotu, albo 

  4)   nie są wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, a ich cena lub wartośd zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny instrumentu finansowego 
określonego w pkt 3. 

 
Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umożliwianie lub 
ułatwianie wejścia w posiadanie przez osobę nieuprawnioną informacji poufnej dotyczącej: 
1) jednego lub kilku emitentów lub wystawców instrumentów finansowych, o których mowa w ust. 4 pkt 1 

Ustawy; 
2) jednego lub kilku instrumentów finansowych określonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy; 
3) nabywania albo zbywania instrumentów finansowych określonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy. 
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, że osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt  1 lit. a nie mogą, w czasie trwania 
okresu zamkniętego, nabywad lub zbywad, na rachunek własny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw 
pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powiązanych oraz 
dokonywad, na rachunek własny lub osoby trzeciej, innych czynności prawnych powodujących lub mogących 
powodowad rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem 
zamkniętym jest: 

- okres od wejścia w posiadanie przez osobę fizyczną wymienioną w art. 156 ust. 1 pkt  1 lit. a 
informacji poufnej dotyczącej Emitenta lub instrumentów finansowych, o których mowa w ust. 1, 
spełniających warunki określone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej 
wiadomości; 

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesiące przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomości lub okres pomiędzy koocem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do 
publicznej wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych - chyba że osoba 
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadała dostępu do danych finansowych, na 
podstawie których sporządzany jest dany raport; 

- w przypadku raportu półrocznego - miesiąc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości 
lub okres pomiędzy dniem zakooczenia danego półrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych - chyba że osoba fizyczna 
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadała dostępu do danych finansowych, na podstawie 
których sporządzany jest dany raport; 

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomości lub okres pomiędzy dniem zakooczenia danego kwartału, a przekazaniem tego raportu 
do publicznej wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych - chyba że 
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadała dostępu do danych 
finansowych, na podstawie których sporządzany jest dany raport. 

 
Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogą także, 
w czasie trwania okresu zamkniętego, działając jako organ osoby prawnej, podejmowad czynności, których 
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tę osobę prawną, na rachunek własny lub osoby 
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych 
z nimi powiązanych albo podejmowad czynności powodujących lub mogących powodowad rozporządzenie 
takimi instrumentami finansowymi przez tę osobę prawną, na rachunek własny lub osoby trzeciej. 
Przepisów powyższych nie stosuje się do czynności dokonywanych: 

1) przez podmiot prowadzący działalnośd maklerską, któremu osoba, o której mowa w art. 156 ust. 1 
pkt 1 lit. a, zleciła zarządzanie portfelem instrumentów finansowych w sposób wyłączający 
ingerencję tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 

2) w wykonaniu umowy zobowiązującej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych 
dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powiązanych zawartej na 
piśmie z datą pewną przed rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego, albo 

3) w wyniku złożenia przez osobę, o której mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na 
ogłoszone wezwanie do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami ustawy 
o ofercie publicznej, albo 

4) w związku z obowiązkiem ogłoszenia przez osobę, o której mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, 
wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie 
publicznej, albo 

http://n45.lex.pl/WKPLOnline/#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.443653&full=1
http://n45.lex.pl/WKPLOnline/#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.443653&full=1
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5) w związku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo 
6) w związku z ofertą skierowaną do pracowników lub osób wchodzących w skład statutowych organów 

emitenta, pod warunkiem że informacja na temat takiej oferty była publicznie dostępna przed 
rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego. 
 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego 
bezpieczeostwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, firma 
inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego, 
wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 
wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 
Jednocześnie, w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 
okolicznościach wskazujących na możliwośd zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego 
systemu obrotu lub bezpieczeostwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 
naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Na żądanie Komisji, 
firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu 
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeostwu obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
 
Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby: 

1) wchodzące w skład organów zarządzających lub nadzorczych emitenta albo będące jego 
prokurentami, 

2) inne, pełniące w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, które posiadają stały 
dostęp do informacji poufnych dotyczących bezpośrednio lub pośrednio tego emitenta oraz 
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierających wpływ na jego rozwój i perspektywy 
prowadzenia działalności gospodarczej 

- są obowiązane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz 
osoby blisko z nimi związane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi), na własny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych 
dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych powiązanych z tymi papierami 
wartościowymi. 

Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o których mowa w art. 156-160, w tym wynikające z 
przepisów wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, mają zastosowanie w przypadkach określonych w art. 39 
ust. 4, tj. dotyczą także instrumentów finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
 
Obowiązki  i  odpo wiedzia lnośd związane z  na bywaniem akcj i  wynikające  z  Ustawy  
o ochronie  konkurencj i  i  konsumentów  
W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów na przedsiębiorców, którzy deklarują zamiar 
koncentracji, w przypadku gdy łączny obrót na terytorium Polski przedsiębiorców uczestniczących w 
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzającym rok zgłoszenia, przekracza równowartośd 50.000.000 EUR, 
(1.000.000.000 euro dla łącznego światowego obrotu przedsiębiorców) został nałożony obowiązek zgłoszenia 
takiego zamiaru Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. 
Przy badaniu wysokości obrotu brany jest pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio 
uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych, do 
których należą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji. Wartośd euro podlega przeliczeniu 
na złote według kursu średniego walut obcych ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku 
kalendarzowego poprzedzającego rok zgłoszenia zamiaru koncentracji. 
 
Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów obowiązek zgłoszenia dotyczy 
zamiaru: 

1) połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców, 
2) przejęcia - poprzez nabycie lub objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów, całości lub 

części majątku lub w jakikolwiek inny sposób - bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad całym albo 
częścią jednego lub więcej przedsiębiorców przez jednego lub więcej przedsiębiorców, 

3) utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy, 
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4) nabycia przez przedsiębiorcę części mienia innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa), 
jeżeli obrót realizowany przez to mienie w którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających 
zgłoszenie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej równowartośd 10.000.000 euro. 

 
Nie podlega zgłoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów): 

1) jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpid przejęcie kontroli, nie przekroczył na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 
10.000.000 euro, 

2) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów w celu ich 
odsprzedaży, jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub 
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziały innych przedsiębiorców, pod warunkiem, że 
odsprzedaż ta nastąpi przed upływem roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz że: 
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa do dywidendy, lub 
b) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części przedsiębiorstwa, 

jego majątku lub tych akcji albo udziałów, 
3) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu 

zabezpieczenia wierzytelności, pod warunkiem że nie będzie on wykonywał praw z tych akcji lub 
udziałów, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaży, 

4) następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający 
przejąd kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci 
przedsiębiorcy przejmowanego, 

5) przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej. 
 
Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują: 

1) wspólnie łączący się przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt  1 Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów, 

2) przedsiębiorca przejmujący kontrolę - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt  2 Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów, 

3) wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy - w przypadku, 
o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt  3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, 

4) przedsiębiorca nabywający częśd mienia innego przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 
ust. 2 pkt  4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów. 

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący za pośrednictwem co najmniej dwóch 
przedsiębiorców zależnych, zgłoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący. 
 
W myśl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów postępowanie antymonopolowe w 
sprawach koncentracji powinno byd zakooczone nie później, niż w terminie 2 miesięcy od dnia jego wszczęcia. 
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub upływu terminu, w 
jakim decyzja powinna zostad wydana, przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, są 
obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsumentów). 
 
Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów wydaje, w drodze decyzji, zgodę na dokonanie koncentracji w wyniku której konkurencja na 
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej 
na rynku. 
Wydając zgodę na dokonanie koncentracji Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może 
zobowiązad przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonad koncentracji do spełnienia 
określonych warunków lub przyjąd ich zobowiązanie, w szczególności do: 

1) zbycia całości lub części majątku jednego lub kilku przedsiębiorców, 
2) wyzbycia się kontroli nad określonym przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, w szczególności przez zbycie 

określonego pakietu akcji lub udziałów, lub odwołania z funkcji członka organu zarządzającego lub 
kontrolnego jednego lub kilku przedsiębiorców, 

3) udzielenia licencji praw wyłącznych konkurentowi. 
 
Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów określa w decyzji termin spełnienia warunków oraz nakłada na 
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przedsiębiorcę lub przedsiębiorców obowiązek składania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji 
tych warunków. 
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentrację wygasają, jeżeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania 
koncentracja nie została dokonana. 
 
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może nałożyd na przedsiębiorcę w drodze decyzji karę 
pieniężną w wysokości nie większej niż 10% przychodu osiągniętego w roku rozliczeniowym, poprzedzającym 
rok nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca ten chodby nieumyślnie dokonał koncentracji bez uzyskania jego 
zgody. 
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyd na przedsiębiorcę w drodze 
decyzji karę pieniężną w wysokości stanowiącej równowartośd do 50.000.000 euro, między innymi, jeżeli, 
chodby nieumyślnie, we wniosku, o którym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, 
lub w zgłoszeniu zamiaru koncentracji, podał nieprawdziwe dane. 
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyd na przedsiębiorcę w drodze 
decyzji karę pieniężną w wysokości stanowiącej równowartośd do 10.000 euro za każdy dzieo zwłoki w 
wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów 
lub wyroków sądowych w sprawach z zakresu koncentracji. 
Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, nałożyd na osobę pełniącą 
funkcję kierowniczą lub wchodzącą w skład organu zarządzającego przedsiębiorcy lub związku 
przedsiębiorców karę pieniężną w wysokości do pięddziesięciokrotności przeciętnego wynagrodzenia, w 
szczególności w przypadku, jeżeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie nie zgłosiła zamiaru koncentracji. 
 
W przypadku niezgłoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie 
koncentracji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, określając termin 
jej wykonania na warunkach określonych w decyzji, nakazad w szczególności zbycie akcji zapewniających 
kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami, lub rozwiązanie spółki, nad którą przedsiębiorcy sprawują 
wspólną kontrolę. Decyzja taka nie może zostad wydana po upływie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W 
przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, 
dokonad podziału przedsiębiorcy. Do podziału spółki stosuje się odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. 
Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów przysługują kompetencje organów spółek 
uczestniczących w podziale. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może ponadto wystąpid do 
sądu o unieważnienie umowy lub podjęcie innych środków prawnych zmierzających do przywrócenia stanu 
poprzedniego. 
 
Rozporządzenie  Rady Wspólnot  Europejskich dotyczące kontroli  koncentracj i  
przeds iębiorstw 
W zakresie kontroli koncentracji przedsiębiorcy zobowiązani są również do przestrzegania obowiązków 
wynikających także z przepisów Rozporządzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie 
kontroli koncentracji przedsiębiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporządzenie Rady w Sprawie Koncentracji). 
Rozporządzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspólnotowym, dotyczy przedsiębiorstw i 
powiązanych z nimi podmiotów, które przekraczają określone progi obrotu towarami i usługami. 
Rozporządzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku których 
dochodzi do trwałej zmiany struktury własności w przedsiębiorstwie. W świetle przepisów powoływanego 
rozporządzenia obowiązkowi zgłoszenia do Komisji Europejskiej podlegają koncentracje wspólnotowe przed 
ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

1) zawarciu odpowiedniej umowy, 
2) ogłoszeniu publicznej oferty, lub 
3) przejęciu większościowego udziału. 

Zawiadomienie Komisji Europejskiej może mied również miejsce w przypadku, gdy przedsiębiorstwa posiadają 
wstępny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspólnotowym. Zawiadomienie Komisji 
niezbędne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji. 
Koncentracja przedsiębiorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy: 

1) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej, niż 5 
mld EUR,  

2) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 250 mln EUR, chyba że każde z przedsiębiorstw 
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uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów 
przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym paostwie członkowskim.  

Koncentracja przedsiębiorstw posiada również wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy: 
1) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 

2.500 mln EUR,  
2) w każdym z co najmniej trzech paostw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 

uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EUR,  
3) w każdym z co najmniej trzech paostw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 

uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EUR, z czego łączny obrót co najmniej 
dwóch przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln EUR, oraz 

4) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EUR, chyba że każde z przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich łącznych obrotów 
przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym paostwie członkowskim. 

Na podstawie przepisów Rozporządzenia uznaje się, że koncentracja nie występuje w przypadku gdy:  
1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bądź też firmy ubezpieczeniowe, których normalna 

działalnośd obejmuje transakcje dotyczące obrotu papierami wartościowymi, prowadzone na własny 
rachunek lub na rachunek innych,  

2) czasowo posiadają papiery wartościowe nabyte w przedsiębiorstwie w celu ich odsprzedaży, pod 
warunkiem, że nie wykonują one praw głosu w stosunku do tych papierów wartościowych w celu 
określenia zachowao konkurencyjnych przedsiębiorstwa lub pod warunkiem że wykonują te prawa 
wyłącznie w celu przygotowania sprzedaży całości lub części przedsiębiorstwa lub jego aktywów, bądź 
tych papierów wartościowych oraz pod warunkiem, że taka sprzedaż następuje w ciągu jednego roku 
od daty nabycia. 

4.  Wskazanie osób zarządzających Emitentem, Autoryzowanego Doradcy 
oraz podmiotów dokonujących badania sprawozdao finansowych 
Emitenta (wraz ze wskazaniem biegłych rewidentów dokonujących 
badania)  

4.1  Osoby zarządzające Emitentem  

 
Zarząd Emitenta jest dwuosobowy. Funkcję Prezesa Zarządu pełni Pan Jacek Grobel, Wiceprezesa – Pan 
Tomasz Mrozowski. 

4.2  Autoryzowany doradca  

 

 

 

 

 

Nazwa (firma):   INVESTcon GROUP Spółka Akcyjna 
Kraj:    Polska 
Siedziba:   Poznao 
Adres:    60-830 Poznao, ul. Krasioskiego 16 
Numer KRS:   0000028098 
Oznaczenie Sądu: Sąd Rejonowy Poznao Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy 

KRS 
Telefon:   + 48 61 851 86 77 
Fax:    + 48 61 851 86 77 
Poczta e-mail:   biuro@ic.poznan.pl  
Strona www:   www.investcongroup.pl 
 
 
 

mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.investcongroup.pl/
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4.3  Podmiot dokonujący badania sprawozdao f inansowych  

 
Podmiotem dokonującym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 31 sierpnia 2010 r. do 31 
grudnia 2010 r., opublikowanego w Dokumencie Informacyjnym sporządzonym na dzieo 19 maja 2011 r. 
i udostępnionym na stronie internetowej www.newconnect.pl w dniu 30 maja 2011 r. była Jadwiga 
Krajewska Kancelaria Biegłego Rewidenta, ul. Krasioskiego 16, 60-830 Poznao – podmiot wpisany na listę 
podmiotów uprawnionych do badania sprawozdao finansowych pod numerem 3312.  
Biegłym rewidentem dokonującym badania była: Jadwiga Krajewska, Biegły rewident nr 5667. 

5.  Wybrane dane finansowe Emitenta   
 
W poniższych tabelach zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 31 sierpnia 
2010 r. do 31 grudnia 2010 r., za który Emitent sporządził sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z 
obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi przez biegłego rewidenta oraz dane śródroczne za III 
kwartał 2011 r. 
 
Emitent sporządza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości. Emitent nie 
sporządzał skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
Dane finansowe za okres od 31 sierpnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. pochodzą ze sprawozdania finansowego 
Emitenta opublikowanego w Dokumencie Informacyjnym sporządzonym na dzieo 19 maja 2011 r. 
i udostępnionym na stronie internetowej www.newconnect.pl w dniu 30 maja 2011 r. Sprawozdanie 
finansowe zostało zbadane przez biegłego rewidenta. 
 
Dane finansowe za III kwartał 2011 r. (wraz z danymi porównawczymi) pochodzą z jednostkowego 
śródrocznego raportu Emitenta za III kwartał 2011 r. przekazanego do publicznej wiadomości dnia 14 
listopada 2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za II kwartał 2011 r. nie zostały zbadane przez 
biegłego rewidenta ani poddane przeglądowi. 
 

Dane w tys. złotych 

III kwartał 2011 r. III kwartał 2010 r. 

stan na 30.09.2011 r.  stan na 30.09.2010 r. 

Kapitał własny  382,3 b.d. 
Zobowiązania długoterminowe  77,5 b.d. 
Zobowiązania krótkoterminowe  216,5 b.d. 
Należności długoterminowe  0,0 b.d. 
Należności krótkoterminowe  101,4 b.d. 
Inwestycje długoterminowe 0,0 b.d. 
Inwestycje krótkoterminowe, w tym: 40,2 b.d. 
      Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  40,2 b.d. 
Aktywa trwałe  630,2 b.d. 
Aktywa obrotowe  173,9 b.d. 
Aktywa / Pasywa razem  804,1 b.d. 
 

od 01.07.2011 
do 30.09.2011 

od 01.07.2010 
do 31.09.2010 

narastająco od 
1.01.2011 do 
30.09.2011 

narastająco od 
1.01.2010 do 
30.09.2010 

Amortyzacja  25,2 b.d. 79,4 b.d. 
Przychody netto ze sprzedaży  100,5 b.d. 187,5 b.d. 
Zysk / Strata na sprzedaży  -143,9 b.d. -503,2 b.d. 
Zysk / Strata na działalności operacyjnej  -143,9 b.d. -524,1 b.d. 
Zysk / Strata brutto  -143,9 b.d. -523,1 b.d. 
Zysk / Strata netto  -143,9 b.d. -523,1 b.d. 
Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej -214,7 b.d. -613,6 b.d. 
Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej 0,0 b.d. -193,5 b.d. 
Przepływy pieniężne z działalności finansowej 203,9 b.d. 843,5 b.d. 

Źródło: Emitent 
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Dane w tys. złotych 
2010 r. 

31.08-31.12.2010 

Kapitał zakładowy 380,0 
Kapitał własny  322,5 
Zobowiązania długoterminowe 99,9 
Zobowiązania krótkoterminowe 340,6 
Należności długoterminowe 0,0 
Należności krótkoterminowe 104,6 
Inwestycje długoterminowe 0.0 
Inwestycje krótkoterminowe, w tym: 3,8 
     Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  3,8 
Aktywa trwałe  659,8 
Aktywa obrotowe  109,0 
Aktywa / Pasywa razem 768,8 
Amortyzacja  1,8 
Przychody netto ze sprzedaży 26,2 
Zysk / Strata na sprzedaży  -42,1 
Zysk / Strata na działalności operacyjnej  -56,0 
Zysk / Strata brutto  -57,5 
Zysk / Strata netto  -57,5 

Źródło: Emitent 

6.  Czynniki ryzyka  

6.1  Czynniki  ryzyka  związane z otoczeniem Emitenta i  jego  działalnością  

 
Ryzyko związane ze zmiennośc ią  wyników finansowych  
Emitent jest pionierem w zakresie budowy sieci szkół gry w tenisa oraz umożliwiania uprawiania tego sportu 
na zadaszonych kortach. W związku z niesprawdzonym wcześniej modelem biznesowym, a także 
koniecznością ponoszenia trudnych do prognozowania i kontrolowania kosztów operacyjnych, których 
skutkiem jest niska marżowośd oferowanych usług, istnieje ryzyko znaczącej, również niekorzystnej, 
zmienności wyników finansowych. Dotychczasowa działalnośd Emitenta nie pozwoliła na osiągnięcie progu 
rentowności. Spółka nie może zagwarantowad poprawy wyników finansowych, mimo dołożenia należytej 
staranności przez Zarząd Emitenta.  
 
Ryzyko związane z  konkurencją  
Obecnie rynek szkół tenisa ziemnego charakteryzuje się dużym rozproszeniem. Działają na nim głównie małe, 
lokalne szkoły tenisa bez rozpoznawalnej ogólnopolskiej marki. Posiadają one klientów, którzy przyzwyczajeni 
są głównie do ich lokalizacji.  
Największym zagrożeniem dla Emitenta może byd powstanie konkurencyjnej, ogólnopolskiej szkoły tenisa 
o rozbudowanej wizji marketingowej. Zaostrzenie konkurencji na rynku mogłoby się wiązad z utratą klientów, 
co skutkowałoby obniżeniem przychodów, a w konsekwencji pogorszeniem się wyników finansowych.  
Warto jednak zaznaczyd, że rynek charakteryzuje się specyficznymi barierami wejścia, takimi jak dostęp do 
kadry szkoleniowej i know-how. 
 
Ryzyko związane z  tworzeniem nowych oddziałów  
Emitent, nie budując własnego obiektu sportowego, jest zmuszony do poszukiwania już istniejących kortów 
na terenie miasta, w którym planuje rozpocząd działalnośd. W związku z tym Spółka ma ograniczony wybór 
dokładnej lokalizacji szkoły oraz nie ma bezpośredniego wpływu na termin rozpoczęcia działalności. Wynika to 
z podpisywanych umów między najemcami oraz ich dotychczasowymi użytkownikami. Pojawia się zatem 
ryzyko trudności ze znalezieniem lokalizacji, co może negatywnie wpłynąd na możliwośd realizacji strategii 
rozwoju Emitenta.  
 
Ryzyko związane z  zerwaniem umów przez  najemców i  inwestyc jami w obcych środkach 
trwałych 
Model biznesowy Emitenta nie zakłada inwestycji na budowę własnego obiektu wyposażonego w korty do gry 
w tenisa ziemnego. Działalnośd Spółki oparta jest na długoterminowych umowach dzierżawy podpisanych 
z reprezentantami władz miasta, ośrodkami sportu i rekreacji lub prywatnymi właścicielami kortów. 
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Standardowa umowa obejmuje pięcioletni okres dzierżawy. W przypadku zerwania bądź nieprzedłużenia 
umowy przez właściciela obiektu, Emitent będzie zmuszony szukad nowej lokalizacji w danym mieście, co ze 
względu na podpisane umowy, niewielką liczbę przystosowanych obiektów w jednym mieście oraz 
przyzwyczajenia klientów może w istotny sposób wpłynąd na działalnośd Spółki, a w szczególności na jej 
wyniki finansowe. 
Ponadto jednym z założeo strategii jest zadaszanie dzierżawionych kortów z wykorzystaniem specjalnych 
balonów, co wiąże się z koniecznością poniesienia nakładów inwestycyjnych na zakup wymienionego sprzętu, 
przystosowanie terenu do jego montażu i wzniesienie konstrukcji. Ponadto Emitent zakłada możliwośd 
uatrakcyjniania poszczególnych lokalizacji, np. poprzez otwieranie kawiarni lub sklepów z artykułami 
spożywczymi, w szczególności napojami. 
Istnieje zatem ryzyko, że w przypadku zerwania lub nieprzedłużenia umowy przez właściciela obiektu Emitent 
nie będzie w stanie odzyskad środków zainwestowanych w danej lokalizacji. 
Spółka ogranicza powyższe ryzyko poprzez odpowiednią konstrukcję umów dzierżawy, nadając im charakter 
długoterminowy oraz przewidując zwrot części kosztów poniesionych na przystosowanie lokalizacji do 
prowadzonej działalności, w szczególności uzbrojenia terenu. Przeprowadzając inwestycję Emitent 
przygotowuje się na ewentualnośd jej przeniesienia – balony zadaszające mogą byd wykorzystane w innej 
lokalizacji przy stosunkowo niewielkim nakładzie na ich demontaż i przetransportowanie. Podobne założenia 
dotyczą potencjalnych punktów sprzedaży dodatkowych usług i produktów świadczonych w miejscu 
prowadzenia działalności. 
 
Ryzyko związane z  utratą wykwalif ikowanej  kadry  
Działalnośd szkoleniowa zawsze wiąże się z ryzkiem kadrowym. Sytuacja ta dotyczy również biznesu 
prowadzonego przez Emitenta. W przypadku utraty kluczowych pracowników, może spaśd jakośd 
świadczonych usług, która może przekładad się na wyniki finansowe. Wraz z rozwojem sieci szkół tenisa, 
ryzyko to będzie nabierad na znaczeniu. Dostęp do wykwalifikowanej kadry jest względnie ograniczony, zatem 
szybkie uzupełnienie brakujących stanowisk może powodowad problemy. 
Ryzyko kadrowe w mniejszym stopniu dotyczy Emitenta, ze względu na doświadczenia sportowe członków 
organów zarządzających oraz osób powiązanych ze Spółką, a także ich aktywną działalnośd w środowisku 
tenisowym.  
 
Ryzyko związane z  rozwojem Emitenta  
Spółka jest pierwszą szkołą tenisa ziemnego w Polsce, która planuje stworzyd sied oddziałów na terenie miast 
zlokalizowanych w północno-zachodniej części kraju. Strategia Emitenta niesie ze sobą wiele potencjalnych 
zalet wynikających z innowacyjnego planu rozwoju i silnej pozycji konkurencyjnej, jednak należy pamiętad o 
niebezpieczeostwach wynikających z niesprawdzonego modelu biznesowego. Emitent jest pierwszym 
przedsiębiorstwem tego typu w kraju stosującym tę strategię, co oznacza, że mogą pojawid się 
niespodziewane problemy wynikające z natury branży. Ponadto Emitent rozwija działalnośd związaną z 
podstawowym obszarem aktywności poprzez sprzedaż artykułów tenisowych za pośrednictwem portalu 
internetowego www.krainatenisa.pl, a także prowadzi działalnośd promocyjno-edukacyjną wykorzystując 
portal www.wirtualnytenis.pl. Nie ma pewności, że koszty ponoszone na podstawową działalnośd, a także na 
dodatkową aktywnośd przełożą się w bezpośredni sposób na wzrost zainteresowania ofertą Spółki, a tym 
samym na osiągane wyniki finansowe. Ponadto, w świetle opublikowanych przez Emitenta wyników 
finansowych za III kwartał 2011 r., nie można zagwarantowad sukcesu modelu biznesowego Spółki, a 
osiągnięcie progu rentowności może byd odsunięte w czasie dalej, niż w pierwotnych prognozach Zarządu. 
 
Ryzyko koniunktury 
Na kondycję finansową Emitenta znacząco wpływają takie czynniki, jak: ogólna sytuacja makroekonomiczna, 
zwłaszcza zaś poziom produktu krajowego brutto, poziom bezrobocia, wysokośd inflacji, zamożnośd obywateli 
oraz poziom siły nabywczej pieniądza. 
Dane Głównego Urzędu Statystycznego pokazują, że odsetek Polaków uprawiających aktywnie sport wzrasta 
wraz z poziomem ich dochodu rozporządzalnego. W przypadku załamania się koniunktury Emitent narażony 
jest zatem ryzyko utraty klientów, a co za tym idzie pogorszenia się jego sytuacji finansowej, również z uwagi 
na panujący wizerunek tenisa ziemnego, jako sportu ekskluzywnego. Warto zaznaczyd, że klienci nie są 
związani ze Spółką długoterminowymi umowami, co oznacza, że w razie pojawienia się niekorzystnych 
czynników, może wystąpid spadek zainteresowania ofertą Emitenta. 
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Ryzyko związane ze spadkiem popularnośc i  tenisa  z iemnego  
Działalnośd Emitenta opiera się na założeniu rosnącej popularności tenisa ziemnego wśród Polaków 
zamieszkujących północno-zachodnią częśd kraju. Istnieje znaczące ryzyko zmiany panującej mody oraz 
upodobao sportowych Polaków. Pomimo zakładanej aktywnej działalności marketingowej Emitent może byd 
narażony na spadek zainteresowana jego ofertą, co wpłynie na wyniki finansowe oraz może zagrozid 
dalszemu rozwojowi Spółki. 
 
Ryzyko powiązao między cz łonkami organów  Spółki  
Emitent wskazuje, że pomiędzy Prezesem oraz Wiceprezesem Spółki, będącymi zarazem większościowymi 
akcjonariuszami Emitenta, oraz dwoma członkami Rady Nadzorczej, występują powiązania rodzinne. Z uwagi 
na powyższe, Emitent wskazuje potencjalne ryzyko związane z brakiem niezależności wyżej wskazanych osób, 
co może mied potencjalny wpływ na podejmowane decyzje przez Radę Nadzorczą, a zatem działalnośd Spółki.  

6.2  Czynniki  ryzyka  związane z akcjami  

 
Ryzyko związane z  notowaniami akc j i  Emitenta na NewC onnect  - kształtowanie s ię 
przysz łego kursu  akc j i  i  p łynnośc i  obrotu  
Kurs akcji i płynnośd akcji spółek notowanych na NewConnect zależy od ilości oraz wielkości zleceo kupna  
i sprzedaży składanych przez inwestorów. Nie ma żadnej pewności co do przyszłego kształtowania się ceny 
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani też płynności akcji Emitenta. Nie można wobec tego 
zapewnid, że inwestor nabywający akcje będzie mógł je zbyd w dowolnym terminie po satysfakcjonującej 
cenie. 
 
Ryzyko związane z  zawie szeniem obrotu akc jami  
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO może zawiesid obrót instrumentami finansowymi 
na okres nie dłuższy niż 3 miesiące:  
1. na wniosek emitenta,  
2. jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeostwo uczestników obrotu,  
3. jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.  
W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO może zawiesid obrót notowaniami 
instrumentami finansowymi Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach 
notowanych na rynku NewConnect. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności 
obowiązki informacyjne. 
Emitent wskazuje także na ryzyko wynikające z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
opisane w podpunkcie poniżej.  
Nie ma podstaw do przypuszczeo, że taka sytuacja może zdarzyd się w przyszłości w odniesieniu do Emitenta, 
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect. 
 
Ryzyko związane z  wykluczeniem z obrotu na NewConnect  
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO może wykluczyd instrumenty finansowe z obrotu:  

1. na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 
przez emitenta dodatkowych warunków,  

2. jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeostwo uczestników obrotu,  
3. wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania,  
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  
1. w przypadkach określonych przepisami prawa,  
2. jeżeli zbywalnośd tych instrumentów stała się ograniczona,  
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  
4. po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie 
tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego 
Systemu może zawiesi obrót tymi instrumentami finansowymi.  
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Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO może wykluczyd z obrotu instrumenty 
finansowe Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach notowanych na rynku 
NewConnect. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki 
informacyjne.  
 
Emitent wskazuje, że zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku 
gdy wymaga tego bezpieczeostwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes 
inwestorów, Organizator alternatywnego systemu obrotu, na żądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie 
instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie 
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni.  W przypadku gdy obrót 
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwośd 
zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeostwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie 
Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na 
okres nie dłuższy niż miesiąc.  Na żądanie Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z 
obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeostwu obrotu dokonywanego 
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeo, że taka sytuacja może zdarzyd się w przyszłości w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect. 
 
Ryzyko związane z  dokonywaniem inwestycj i  w Ak cje Emitenta 
W przypadku nabywania Akcji Emitenta należy zdawad sobie sprawę, że ryzyko bezpośredniego inwestowania 
w akcje na rynku kapitałowym jest nieporównywalnie większe od ryzyka związanego z inwestycjami w papiery 
skarbowe czy też jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze względu na trudną do przewidzenia 
zmiennośd kursów akcji zarówno w krótkim jak i długim terminie. 
 
Ryzyko związane z  możliwośc ią  nałożenia  przez  KNF na Emitenta kar  administracyjnych 
za  n iewykonywanie lub n ieprawidłowe wykonywanie obowiązków wynikających  
z  przepisów prawa 
Spółki notowane na rynku NewConnect mają status spółki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, w związku z czym Komisja Nadzoru Finansowego może nałożyd na Emitenta kary 
administracyjne za niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, a w szczególności 
obowiązków wynikających z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

7.  Historia Emitenta  
 

Data  Wydarzenie 

VI 2008 Zarejestrowanie działalności MW Tenis Tomasz Mrozowski Mieszko Witkowski S.C. 

 

IX 2008 Podpisanie umów z kortami tenisowymi i rozpoczęcie prowadzenia zajęd tenisowych dla dzieci, 

młodzieży i dorosłych w kilku lokalizacjach Poznania – m.in. Grunwald, Morasko, Centrum, 

Smochowice oraz Luboo 

 

X 2008 Wystąpienie ze spółki Mieszka Witkowskiego, wstąpienie do spółki Jacka Grobla – od tego 

momentu MW Tenis Tomasz Mrozowski Jacek Grobel S.C. 

 

VI – VIII 2009  

 

Pierwsze półkolonie tenisowe dla dzieci i młodzieży 

VII 2009  

 

Nabór otwarty do pierwszej w pełni profesjonalnej-zawodniczej grupy stypendialnej podczas 

turnieju Porsche Open 2009, wyłowienie młodych talentów wspólnie z Wojciechem Fibakiem i 

ufundowanie przez Szkołę Tenisa MW Tenis czterech stypendiów całorocznych na naukę gry w 

tenisa o wartości 2.000 zł każdy 

 

VI 2010  Podpisania strategicznej umowy na dzierżawę kortów tenisowych - ośrodka szkoleniowego MW 
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 Tenis w Poznaniu przy ul. Reymonta 39 

 

VI – XI 2010  

 

Inwestycje w infrastrukturę na terenie ośrodka szkoleniowego w Poznaniu przy ul. Reymonta 39 

 

IX 2010  

 

Przeprowadzenie dużej imprezy o charakterze otwartym „Poznaoskie Dni Tenisa” we współpracy 

z licznymi mediami oraz Urzędem Miasta Poznania pod honorowym patronatem Prezydenta 

Miasta Poznania 

X 2010  

 

Zadaszenie kortów sezonowych dzierżawionych w Poznaniu przy ul. Reymonta 39 oraz 

przekształcenie całości w obiekt całoroczny 

XI 2010  

 

Wpis do KRS pod numerem 0000370642 i rozpoczęcie funkcjonowania jako MW Tenis S.A. 

I 2011 

 

Przeprowadzenie emisji prywatnej akcji i pozyskanie 600 tys. złotych 

V 2011 

 

Uruchomienie ośrodka szkoleniowego w Toruniu 

VI 2011 

 

Uruchomienie ośrodka szkoleniowego w Luboniu k/Poznania 

IX 2011 Podwyższenie kapitału zakładowego z kwoty 494.000,00 zł do kwoty 522.000,00 zł, wynikające z 

emisji 280.000 akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej 0,10 zł 

 

8.  Opis dzia łalności Emitenta  
 
Profil działalności Emitenta sprowadza się do prowadzenia sieci szkół tenisa zmiennego w największych 
miastach Polski. Na dzieo sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada jedną szkołę 
zlokalizowaną w Poznaniu przy ulicy Reymonta, w Toruniu (Lubicz k/Torunia) oraz w Luboniu k/Poznania. 
 
Prowadzenie szkoły tenisa pozwala na osiąganie przychodów z takich źródeł, jak: przychody z wynajmu 
kortów osobom fizycznym, instytucjom czy szkołom, przychody z nauki gry w tenisa, przychody z 
organizowania turniejów i półkolonii, jak również przychody z tytuły sprzedaży rakiet i akcesoriów. Istotne z 
punktu widzenia efektywności prowadzonego biznesu jest doświadczenie kadry zarządzającej i trenerskiej 
oraz renoma szkoły. Zarząd Emitenta zakłada zatrudnienie 2-3 trenerów w każdej lokalizacji oraz dwóch osób 
odpowiedzialnych za prowadzenie administracji szkoły. Dostęp do wykwalifikowanej kadry trenerskiej jest 
jednym z czynników ograniczający wejście na rynek nowych podmiotów, problem ten jednak w minimalnym 
stopniu dotyka Spółki, co wynika bezpośrednio z zaangażowania osób zarządzających i współpracujących ze 
Spółką w rozwój tenisa ziemnego. Są one nie tylko aktywnymi uczestnikami zawodowego świata tenisa, ale 
również reprezentantami uczelni wyższych wychowania fizycznego. 
 
Model biznesowy Emitenta nie zakłada ponoszenia kosztów inwestycji na budowę prywatnego obiektu 
sportowego. Spółka preferuje dzierżawę kortów od władz samorządowych, co zwiększa jej elastycznośd oraz 
pozwala na szybszy rozwój, wynikający z niższych potrzeb kapitałowych. Dzierżawiąc już istniejące korty 
Spółka osiąga dodatkowo korzyści wynikające z dotychczasowych klientów obiektu sportowego, którzy w 
dalszym ciągu planują wynajmowad korty. Pozwala to Emitentowi na generowanie przychodów od początku 
funkcjonowania oddziału. Problem związany z dzierżawą miejskich kortów wynika z faktu, że znacząca ich 
większośd jest niezadaszona. Nie pozwala to na korzystanie z kortów w sezonie zimowym. W celu 
przygotowana obiektu do jego eksploatacji Emitent zakłada inwestycje w specjalne balony, które są 
rozkładane nad kortami. Doprowadzenie do nich ogrzewania sprawia, że mogą one byd wykorzystywane przez 
cały  rok, a ich montaż nad kortami jest stosunkowo nieskomplikowany. Konieczne jest jedynie wylanie 
fundamentów, do których jest przymocowany balon. Emitent szacuje, że zakup jednego balonu wraz z 
budową fundamentów to koszt około 80-100 tys. złotych. Zaletą takiego modelu biznesowego jest mniejsze 
ryzyko inwestycyjne, które może się zmaterializowad w przypadku brakiem zainteresowania ofertą Emitenta. 
W przypadku gdy oddział szkoły tenisa nie spotka się z popytem ze strony lokalnego społeczeostwa, Emitent 
może bez ponoszenia wielkich kosztów przenieśd swoją działalnośd do innego miasta, co jest w naturalny 
sposób ograniczone w przypadku budowy własnego obiektu sportowego. 
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Specyfika rynku, na jakim działa Emitent, wymaga od przedsiębiorstw szczególnej troski o renomę i markę. 
Klienci decydując się na konkretną szkołę tenisa w istotnym stopniu kierują się panującą opinią czy modą. 
Emitent, jako szkoła tenisa działająca od trzech lat, wypracował własne procesy pozyskiwania nowych 
klientów. Bezpośrednio wynikającym z charakterystyki branży jest fakt, iż najbardziej preferowanymi 
klientami Spółki są dzieci. Emitent szacuje, że blisko 80% uczestników jego szkół tenisa ziemnego to młodzież 
w wieku 7-11 lat a około 5% są to osoby jeszcze młodsze. W wyniku prowadzenia współpracy z takimi 
podmiotami jak Wydział Oświaty w Poznaniu, Emitent zakłada zwiększanie się udziału osób najmłodszych w 
ogólnej liczbie uczestników. Wynikiem tego jest fakt, iż w pierwszej kolejności Spółka prowadzi prezentację 
swojej oferty w placówkach szkoły. Ten sposób poszukiwania klientów jest stosunkowo skuteczny i mało 
kosztowny. Innym sposobem dotarcia do najmłodszych klientów jest organizowanie przez Spółkę bezpłatnych 
zajęd pokazowych, gdzie dzieci mogą pierwszy raz zetknąd się z tym sportem. Poza tym Emitent organizuje 
kampanie reklamowe w centrach handlowych znajdujących się w miastach, których posiada oddział szkoły 
oraz stosuje tradycyjne formy reklamy, takie jak ulotki czy spoty w radiu i prasie. Specyfika branży wymaga od 
przedsiębiorstw ponoszenia największych nakładów na marketing w miesiącu sierpniu i wrześniu. Wynika to z 
doświadczenia branży w kształtowaniu się popytu ze względu na sezon. Wyjątkową przewagą marketingową 
nad konkurencją, jaką posiada Emitent jest możliwośd wykorzystania wizerunku Wojciecha Fibaka – polskiej 
gwiazdy tenisa ziemnego. 
 
Obecnie Emitent posiada trzy ośrodki szkoleniowe: 

 w Poznaniu przy ul. Reymonta 39 - liczba kortów ziemnych: 2 

 w Luboniu przy ul. Armii Poznao 2 - liczba kortów ziemnych: 3 

 w Lubiczu k/Torunia przy ul. Kortowej 1 - liczba kortów ziemnych: 3, liczba kortów ze sztuczną trawą: 3 
 
Zgodnie ze strategią rozwoju zaprezentowaną w Dokumencie Informacyjnym z dnia 19 maja Emitent oferuje 
możliwośd rozpoczęcia współpracy prowadzonej na zasadzie franczyzy. 
 
Spółka prowadzi również internetowy sklep tenisowy www.krainatenisa.pl oferujący pełną gamę akcesoriów 
tenisowych niezbędnych aktywnym i początkującym graczom. 
 
MW Tenis jest również właścicielem internetowego portalu edukacyjnego o tematyce tenisa ziemnego 
www.wirtualnytenis.pl – zawierającego publikacje i materiały wideo pozwalające doskonalid grę i promowad 
prawidłowe zachowania na korcie. 

9.  Akcjonariusze Emitenta posiadający co najmniej 10 % na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta  

 
W poniższej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, którzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzieo 
sporządzenia Dokumentu Informacyjnego posiadają co najmniej 10% głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Emitenta. 
 

  Akcje Głosy 
% w 

kapitale 
% w 

głosach 

Jacek Grobel 1.425.000 2.850.000 27,30% 35,32% 

Tomasz Mrozowski 1.425.000 2.850.000 27,30% 35,32% 

Pozostali 2.370.000 2.370.000 45,40% 29,37% 

Razem 5.220.000 8.070.000 100,00% 100,00% 

10.  Informacje dodatkowe  

10.1   Kapitał zakładowy  

 
Na dzieo sporządzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitał zakładowy Emitenta wynosi 
522.000,00 zł (piędset dwadzieścia dwa tysiące złotych) i dzieli się na: 
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a. 2.850.000 (dwa miliony osiemset pięddziesiąt tysięcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu w stosunku dwa głosy na jedną akcję serii A o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięd groszy) 
każda, 

b. 950.000 (dziewiędset pięddziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B  o wartości nominalnej 
0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

c. 390.000 (trzysta dziewięddziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 
0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

d. 750.000 (siedemset pięddziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 
0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

e. 280.000 (dwieście osiemdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej 
0,10 zł (dziesięd groszy) każda, 

 
Kapitał zakładowy Emitenta jest w pełni opłacony. 
 
W dniu 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MW Tenis S.A. podjęło uchwałę nr 8 
w sprawie warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję Akcji serii F, pozbawienia 
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii F do obrotu na 
rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spółki. Kapitał zakładowy Spółki został warunkowo podwyższony 
o kwotę nie większą niż 80.000 zł w drodze emisji nie więcej niż 800.000 akcji zwykłych na okaziciela serii F 
o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego Spółki zostało 
zarejestrowane w KRS dnia 18 listopada 2011 r. Celem warunkowego podwyższenia kapitału było przyznanie 
prawa do objęcia akcji serii F posiadaczom warrantów subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spółkę na 
podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Osobami uprawnionymi do objęcia 
akcji serii F będą posiadacze warrantów subskrypcyjnych serii A. Termin wykonania prawa do objęcia akcji 
serii F wynikającego z warrantów subskrypcyjnych serii A upływa nie później niż z dniem 31 grudnia 2014 r. 
Walne Zgromadzenie Spółki w uchwale nr 7 z dnia 12 sierpnia 2011 r. zadecydowało o emisji 800.000 
imiennych warrantów subskrypcyjnych serii A, z których każdy uprawnia do objęcia jednej akcji serii F po 
cenie emisyjnej równej wartości nominalnej. Warranty subskrypcyjne zostały zaoferowane osobom 
uprawnionym w ramach programu opcyjnego (dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni w całości 
prawa poboru warrantów subskrypcyjnych). Osobami Uprawnionymi byli członkowie organów Spółki, 
pracownicy oraz inne podmioty współpracujące ze Spółka. Osoby uprawnione uzyskają w ramach programu 
opcyjnego na lata 2011-2013 opcje na zakup akcji Emitenta po cenie nominalnej, realizowane wyłącznie po 
osiągnięciu kolejno określonych wartości zysku netto jednostkowego lub skonsolidowanego (zaudytowany 
zysk netto 0,5 mln zł uprawnia do nabycia 400.000 akcji, zaudytowany zysk netto 1 mln zł uprawnia do 
nabycia 400.000 akcji). Jednoczesne przekroczenie dwóch z wyżej wskazanych progów skutkuje 
uprawnieniem do przyznania akcji w liczbie będącej sumą liczby akcji przyznawanych za każdy pojedynczy 
próg. Akcje nieobjęte w danym roku powiększają pulę akcji dostępnych w następnych latach trwania 
programu. W przypadku realizacji opcji akcje objęte będą zobowiązaniem do niezbywania (lock-up) przez 
okres 2 lat od dnia objęcia tych akcji. 
 
Uchwałą nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MW TENIS S.A. z siedzibą w Poznaniu z dnia 28 
października 2011 roku podwyższono kapitał zakładowy o kwotę nie wyższą niż 1.044.000,00 zł poprzez 
emisję nie więcej niż 10.440.000 akcji zwykłych na okaziciela serii G o wartości nominalnej 0,10 zł (dziesięd 
groszy) każda. Akcje serii G zostaną zaoferowane z zachowaniem prawa poboru przysługującego 
dotychczasowym akcjonariuszom Spółki, zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu spółek handlowych oraz w drodze 
oferty publicznej, zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 
Dzieo prawa poboru został ustalony na 22 listopada 2011 r. Cena emisyjna akcji serii G jest równa 0,10 zł 
(dziesięd groszy). Akcje Serii G zostaną zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spółki proporcjonalnie 
do liczby posiadanych przez nich akcji Spółki. Za każdą jedną akcję spółki posiadana na koniec dnia prawa 
poboru przysługiwad będzie prawo do objęcia 2 (dwóch) akcji serii G. 

10.2  Dokumenty korporacyjne Emitenta ud ostęp nione do wglądu  

 
Statut Emitenta dostępny jest na stronie Emitenta: http://mwtenis.pl/dokumenty-organizacyjne-spolki oraz w 
siedzibie Emitenta. 
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Uchwały podjęte przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane są do publicznej wiadomości w drodze 
raportów bieżących zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na 
stronie Emitenta http://mwtenis.pl/raporty. 
W siedzibie Emitenta dostępne są protokoły z Walnych Zgromadzeo Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH 
akcjonariusze mogą przeglądad księgę protokołów, a także żądad wydania poświadczonych przez Zarząd 
Spółki odpisów uchwał. 

11.  Informacja o miejscu udostępnienia  dokumentów  
 
Ostatni udostępniony do publicznej wiadomości publiczny dokument informacyjny dla instrumentów tego 
samego rodzaju co instrumenty finansowe objęte niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument 
informacyjny obejmujący wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii B, serii C oraz akcji 
serii D. Dokument ten został sporządzony na dzieo 19 maja 2011 r. i został udostępniony na stronie 
internetowej www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta http://mwtenis.pl/dokument-
informacyjny. Okresowe raporty finansowe Emitenta są publikowane na stronie internetowej Organizatora 
Rynku NewConnect www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta: http://mwtenis.pl/raporty-
okresowe oraz udostępnione w siedzibie Emitenta. 

12.  Definicje  skrótów 
  
KDPW, Krajowy Depozyt Papierów 
Wartościowych 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

Kodeks spółek handlowych, KSH 
Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, 
z późn. zm.) 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 
KRS Krajowy Rejestr Sądowy 
NWZ, Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MW Tenis Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu 

NC, NewConnect, rynek 
NewConnect 

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi, prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod 
nazwą NewConnect 

PLN, zł, złoty złoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Dokument Informacyjny, Dokument 
Niniejszy jedynie prawnie wiążący dokument sporządzony zgodnie z Załącznikiem nr 1 do 
Regulaminu ASO 

Regulamin ASO, Regulamin 
NewConnect 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu 
Giełdy z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Rynek NewConnect, NewConnect, 
Alternatywny System Obrotu, ASO 

Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt.  2) Ustawy o obrocie, 
organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą 
NewConnect, działający od 30 sierpnia 2007 r. 

Spółka, MW Tenis Spółka Akcyjna, 
MW Tenis  S.A., MW Tenis, Emitent 

MW Tenis Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu 

Statut, Statut Emitenta, Statut 
Spółki 

Statut MW Tenis Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu 

Ustawa o obrocie, Ustawa o 
obrocie instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 
183, poz. 1538, z późn. zm.) 

Ustawa o ochronie konkurencji 
i konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentów (Dz. U. Nr 50, poz. 
331, z późn. zm.) 

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie 
publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z późn. zm.) 

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, 
Walne Zgromadzenie Spółki 

Walne Zgromadzenie MW Tenis Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu 

Zarząd, Zarząd Spółki, Zarząd 
Emitenta 

Zarząd MW Tenis Spółka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu 
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