DOKUMENT INFORMACYJNY

Tenis

MW TENIS S.A.

sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia akcji serii E
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym glownie dla spolek, w ktorych inwestowanie moze
byé zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

TreS¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde

Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Oswiadczenie Emitenta:

Te n?s

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:
Poczta e-mail:
Strona www:

MW Tenis Spotka Akcyjna

Polska

Poznan

60-791 Poznan, ul. Reymonta 39
0000370642

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
301570606

7792383479

669 321 248

biuro@mwtenis.pl

www.mwtenis.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziata:

Jacek Grobel — Prezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby

wptywac na ich znaczenie.

MW Tenis SA

Reymonia 39
60-791 Poznan
Tensa - NIP: 7792383479

aced, Crokdd



Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasifskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznar Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
KRS

Telefon: +48 6185186 77

Fax: +48 61 85186 77

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziafa:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

SebastianMHucz€k

.......... Wiceprazes. Zarzadu
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Tenis

Nazwa (firma): MW Tenis Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-791 Poznan, ul. Reymonta 39

Numer KRS: 0000370642

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 301570606

NIP: 7792383479

Telefon: 669 321 248

Poczta e-mail: biuro@mwtenis.pl

Strona www: www.mwtenis.pl

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

- 280.000 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

emitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenie Spotki MW Tenis Spétka Akcyjna z siedziba
w Poznaniu z dnia 12 sierpnia 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej, z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz wprowadzenia akgji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Spotke pod
firmq: GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
nazwq: NewConnect oraz zmiany statutu Spotki, sprostowanej aktem notarialnym z dnia 2 wrzesnia 2011 r.

Uchwata nr 5
Walnego Zgromadzenia Spotki
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji
prywatnej, z wytqgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii E
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Spotke pod firmg: GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod nazwg: NewConnect oraz
zmiany statutu Spotki

Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:
$1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 76.900,00 zt (siedemdziesigt szesc¢
tysiecy dziewiecset ztotych).



2. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje do 769.000 (siedemset szescdziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii E").

3. Cena emisyjna akgji serii E zostanie okreslona przez Zarzqd Spotki, przy czym bedzie ona rowna 90%
(dziewiecdziesigt procent) sredniej arytmetycznej z trzech najnizszych dziennych srednich cen wazonych
wolumenem z okresu pieciu dni notowar po ztozeniu propozycji nabycia akcji inwestorom.

4. Akcje serii E uczestniczq w dywidendzie na takich samych zasadach, jak pozostate akcje spotki, to jest
Akcje serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koriczqgcy sie 31.12.2011 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
jedenastego roku).

5. Akcje serii E pokryte zostang gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akgji serii E.

6. Emisja akgcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spétek handlowych, poprzez zawarcie umdw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99

(dziewieddziesigt dziewiec) oséb, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z
osobami, ktére przyjmq propozycje nabycia, stosownych umow.

8. Okresla sie, Ze umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostanq zawarte do dnia
30.10.2011 r. (trzydziestego paZzdziernika dwa tysigce jedenastego roku).

§2

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii E.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzqdu dotyczqcq pozbawienia prawa poboru akcji serii E, ktora brzmi:
»W zwiqzku z planami rozwojowymi spotki MW Tenis S.A. niezbedne jest przeprowadzenie nowej emisji akcji w
celu pozyskania niezbednych srodkow finansowych. Celem Spoftki jest zwiekszenie jej bazy kapitafowej poprzez
emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co umozliwi jej prowadzenie nowych projektow inwestycyjnych. Skala
potrzeb spotki wskazuje, iz najbardziej efektywng metodq pozyskania srodkéw jest subskrypcja prywatna
akcji, ktore wprowadzone zostanq do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect).”

$3

1. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ Akcje Serii E i prawa do akcji serii E do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Spétke pod firmq: GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod nazwg: NewConnect.

Akcje Serii E bedg miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi, uméw ze Spétkg pod firmg: KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dotyczqcych rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych Akcji Serii E i praw do akcji serii E w celu ich dematerializacji.

N

%4
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegéfowych warunkdow emisji oraz przeprowadzenia
wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia Akcji Serii E i praw do
akgji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:
- okreslenia szczegotowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,
- dokonania podziatu akcji serii E na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniec¢ akcji serii E
pomiedzy transzami,
- zawarcia umow o objecie akcji,
- ztoZenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek

handlowych.
$5
Walne Zgromadzenie postanawia zmienic¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Il§ 3
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 494.000,00 zt (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce

ztotych) i nie wiecej niz 570.900,00 zt (piecset siedemdZziesiqt tysiecy dziewieclset ztotych) i dzieli sie na:



a) 2.850.000 (dwa miliony osiemset piecdziesiqgt tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gfosu w stosunku dwa gtosy na jednq akcje serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy)
kazda,

b) 950.000 (dziewiecset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

c) 390.000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e) do 769.000 (siedemset szescdziesiqgt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda”.

86
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

Srodki finansowe z emisji akcji serii E zostang przeznaczone na dziatania niezbedne do dalszego rozwoju
Spotki w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej zgodnie ze strategia Spotki
zaprezentowang w Dokumencie Informacyjnym z dnia 19 maja 2011 r.
Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 01.08.2011 r.
Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 05.08.2011 r.
Data przydziatu akcji: 17.08.2011 r.
Subskrypcja prywatna obejmowata 769.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E. Subskrypcja zostata
przeprowadzona bez zadnej redukgji.
Akcje serii E zostaty objete po cenie emisyjnej, zgodnej z postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej
dnia 14.07.2011r., rownej 0,739 zt za jedng akcje. Akcje serii E zostaty objete przez 1 osobe prawna.
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 280.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii C. Spotka pozyskata kwote 206 928,32 zt.
taczne koszty emisji akcji serii E wyniosty 6.000,00 zt w podziale na nastepujgce koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 3.000,00 zt,

b) wynagrodzenie notariusza - 2.000,00 zt,

c) koszty i optaty sagdowe - 1.000,00 zt
Koszty emisji zostang pokryte z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji.
Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia 26.09.2011 r.
Akcje serii E sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie gtosu i prawie do dywidendy z akcjami spotki
juz znajdujacymi sie w obrocie.

3. Streszczenie praw i obowigzkdw =z instrumentow finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzgcych na
nabywcy, a takzie przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce Ilub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng dziesigta ogotu
glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spodtek
Handlowych: w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spoétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:



- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych
gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposdb jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spoétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze byé wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowaé przy
uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Kodeks spodtek handlowych regulujgc stosunki w spdtkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spétek
czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujagce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o
charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spétek Handlowych
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady
udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych),

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spotek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20
czes¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgda¢ zwotania
NWZ Spétki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione
zadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzgdu Emitenta. Stosownie do
art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzagdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z zgdaniem zwotania
Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogodtu gtosow w spdfce mogg zwotaé nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

— prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego moga zadac



umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spéfce na pisSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad,
akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).
prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" Kodeksu spotek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na
stronie internetowe] spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, tj. przez system ESPIl. Ogtoszenie
powinno by¢é dokonane co najmniej na dwadzieScia szes¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzied rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktédrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spofce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakoniczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spdtka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych s3
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej.
Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych udostepnia spoétce publicznej wykaz, o
ktorym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia



walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spotki powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodpfatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlowych); zagdanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdédw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spdétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca
spis 0sOb uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére
kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im gtosdw. Przewodniczacy zobowigzany jest
podpisaé¢ liste i wytozy¢ jg do wglagdu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spoétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedng
dziesigta ogdtu gtosdow w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art.
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigtg
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czesc¢
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw Rady Nadzorcze;j.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktdrych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia
Statutu przewidujace inny sposdb powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w
odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoétce powddztwo o
uchylenie uchwatly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424



§ 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,

nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu

rozprawy, podczas ktdrej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat

mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajagcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do
udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien odmoéwic udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzié¢ szkode Spétce albo spodfce z nig powigzana, albo spoéfce lub spdtdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zadanej przez niego informacji na pismie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2
Kodeksu spotek handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmdwiono udzielenia zgdanych
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentdéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca rowniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spétek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowe] albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyze;j,
moze zgdacé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.



Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakie akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art.
406° § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o
obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o
podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywane;j
ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom nalezga:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spoétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wypfacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwalty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowienn odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposdéb odmienny od postanowien Kodeksu Spétek Handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowac¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie
z okreSleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (§124 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoftki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkow na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekaig je na
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poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegdlne domy maklerskie.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdéb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedgcych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod
warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta,
podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawna),
podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez
Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie witasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem Ilub
miejsca siedziby zarzagdu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez witasciwy organ administracji podatkowe;j. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowaé stawke ustalong we wiasciwej
umowie miedzynarodowej, bgdz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie modgt zgdaé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spoétek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spotek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spoéfki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia.
prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatorow Spotki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sadu rejestrowego wifasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spoétki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spoétek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy
biezgce spodtki, sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spodtce i uptynnié
majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spoftki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy



spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i
wartos¢ posiadanych przez niego akciji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii E Emitenta nie zostajg wprowadzone.

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii E Emitenta.

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spdtka publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtosédw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spofki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow. Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z:

1) zajSciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez
informacje o:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia
informacji dotyczacej zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiarow lub celu skutkuje obowigzkiem



niezwtocznego, nie pdiniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez
akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia

Do ograniczenn w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Obowiazki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufne;j.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu s3 to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujagcym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spétki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktorym
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takze na osoby fizyczne, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentdéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu
tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy



transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1

Ustawy;

2) jednego lub kilku instrumentdéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga takze,
w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Przepisow powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo
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5) w zwiagzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Jednoczesnie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji,
firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzagce w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi.

Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktdrych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z

przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39

ust. 4, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrdt na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tagcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do
ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,



4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg:
1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresSla w decyzji termin spetnienia warunkdéw oraz naktada na



przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkoéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$é¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli,
choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierowniczg lub wchodzagca w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych
kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja
wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W
przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystuguja kompetencje organdéw spotek
uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkédw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzgdzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspodlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych
dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W sSwietle przepiséw powotywanego
rozporzgdzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze miec réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5

mld EUR,
2) taczny obrdt przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw



uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw

przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:
1) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,
2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej
dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) faczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdéch przedsiebiorstw

uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim.
Na podstawie przepiséw Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:
1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna

dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartoSciowymi, prowadzone na wtasny

rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wyltacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

4. Wskazanie osob zarzadzajgacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan finansowych
Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych
badania)

4.1 Osoby zarzadzajace Emitentem

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Jacek Grobel, Wiceprezesa — Pan
Tomasz Mrozowski.

4.2 Autoryzowany doradca

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spodtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
KRS

Telefon: +48 618518677

Fax: +48 618518677

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl
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Podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 31 sierpnia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r., opublikowanego w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na dzieh 19 maja 2011 r.
i udostepnionym na stronie internetowej www.newconnect.pl wdniu 30 maja 2011 r. byta Jadwiga
Krajewska Kancelaria Biegtego Rewidenta, ul. Krasiriskiego 16, 60-830 Poznari — podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3312.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byta: Jadwiga Krajewska, Biegty rewident nr 5667.

W ponizszych tabelach zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 31 sierpnia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r., za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta oraz dane s$rdodroczne za i
kwartat 2011 r.

Emitent sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Emitent nie
sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane finansowe za okres od 31 sierpnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. pochodzg ze sprawozdania finansowego
Emitenta opublikowanego w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na dzied 19 maja 2011 r.
i udostepnionym na stronie internetowej www.newconnect.pl wdniu 30 maja 2011 r. Sprawozdanie
finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za Il kwartat 2011 r. (wraz z danymi poréwnawczymi) pochodzg z jednostkowego
srédrocznego raportu Emitenta za Il kwartat 2011 r. przekazanego do publicznej wiadomosci dnia 14
listopada 2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za Il kwartat 2011 r. nie zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta ani poddane przegladowi.

Kapitat wtasny 382,3 b.d.
Zobowiazania dtugoterminowe 77,5 b.d.
Zobowiazania krétkoterminowe 216,5 b.d.
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 b.d.
Naleznosci krétkoterminowe 101,4 b.d.
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 b.d.
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 40,2 b.d.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40,2 b.d.
Aktywa trwate 630,2 b.d.
Aktywa obrotowe 173,9 b.d.
Aktywa / Pasywa razem 804,1 b.d.
Amortyzacja 25,2 b.d. 79,4 b.d.
Przychody netto ze sprzedazy 100,5 b.d. 187,5 b.d.
Zysk / Strata na sprzedazy -143,9 b.d. -503,2 b.d.
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -143,9 b.d. -524,1 b.d.
Zysk / Strata brutto -143,9 b.d. -523,1 b.d.
Zysk / Strata netto -143,9 b.d. -523,1 b.d.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -214,7 b.d. -613,6 b.d.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 b.d. -193,5 b.d.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 203,9 b.d. 843,5 b.d.

Zrédto: Emitent



Kapitat zaktadowy 380,0

Kapitat wtasny 322,5
Zobowiazania dtugoterminowe 99,9
Zobowigzania krétkoterminowe 340,6
Naleznosci dtugoterminowe 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 104,6
Inwestycje dtugoterminowe 0.0
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 3,8

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3,8
Aktywa trwate 659,8
Aktywa obrotowe 109,0
Aktywa / Pasywa razem 768,8
Amortyzacja 1,8
Przychody netto ze sprzedazy 26,2
Zysk / Strata na sprzedazy -42,1
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -56,0
Zysk / Strata brutto -57,5
Zysk / Strata netto -57,5

Zrédto: Emitent

Emitent jest pionierem w zakresie budowy sieci szkét gry w tenisa oraz umozliwiania uprawiania tego sportu
na zadaszonych kortach. W zwigzku z niesprawdzonym wczesniej modelem biznesowym, a takze
koniecznoscia ponoszenia trudnych do prognozowania i kontrolowania kosztéw operacyjnych, ktérych
skutkiem jest niska marzowos¢ oferowanych ustug, istnieje ryzyko znaczacej, réowniez niekorzystnej,
zmiennosci wynikéw finansowych. Dotychczasowa dziatalnosé¢ Emitenta nie pozwolita na osiggniecie progu
rentownosci. Spétka nie moze zagwarantowaé poprawy wynikéw finansowych, mimo dotozenia nalezytej
starannosci przez Zarzad Emitenta.

Obecnie rynek szkét tenisa ziemnego charakteryzuje sie duzym rozproszeniem. Dziatajg na nim gtéwnie mate,
lokalne szkoty tenisa bez rozpoznawalnej ogdélnopolskiej marki. Posiadajg one klientéw, ktorzy przyzwyczajeni
sg gtéownie do ich lokalizacji.

Najwiekszym zagrozeniem dla Emitenta moze by¢ powstanie konkurencyjnej, ogdlnopolskiej szkoty tenisa
o rozbudowanej wizji marketingowej. Zaostrzenie konkurencji na rynku mogtoby sie wigzac z utratg klientow,
co skutkowatoby obnizeniem przychodéw, a w konsekwencji pogorszeniem sie wynikow finansowych.

Warto jednak zaznaczy¢, ze rynek charakteryzuje sie specyficznymi barierami wejscia, takimi jak dostep do
kadry szkoleniowe] i know-how.

Emitent, nie budujgc wtasnego obiektu sportowego, jest zmuszony do poszukiwania juz istniejacych kortow
na terenie miasta, w ktérym planuje rozpocza¢ dziatalnosé. W zwigzku z tym Spdtka ma ograniczony wybor
doktadnej lokalizacji szkoty oraz nie ma bezposredniego wptywu na termin rozpoczecia dziatalnosci. Wynika to
z podpisywanych umoéw miedzy najemcami oraz ich dotychczasowymi uzytkownikami. Pojawia sie zatem
ryzyko trudnosci ze znalezieniem lokalizacji, co moze negatywnie wptyngc¢ na mozliwosc¢ realizacji strategii
rozwoju Emitenta.

Model biznesowy Emitenta nie zaktada inwestycji na budowe wtasnego obiektu wyposazonego w korty do gry
w tenisa ziemnego. Dziatalno$¢ Spotki oparta jest na diugoterminowych umowach dzierzawy podpisanych
zreprezentantami wtadz miasta, osrodkami sportu i rekreacji lub prywatnymi wtascicielami kortéw.



Standardowa umowa obejmuje piecioletni okres dzierzawy. W przypadku zerwania badz nieprzedtuzenia
umowy przez wtasciciela obiektu, Emitent bedzie zmuszony szuka¢ nowej lokalizacji w danym miescie, co ze
wzgledu na podpisane umowy, niewielka liczbe przystosowanych obiektéw w jednym miescie oraz
przyzwyczajenia klientéw moze w istotny sposéb wptynac¢ na dziatalno$¢ Spétki, a w szczegdlnosci na jej
wyniki finansowe.

Ponadto jednym z zatozen strategii jest zadaszanie dzierzawionych kortéw z wykorzystaniem specjalnych
balondw, co wigze sie z koniecznoscig poniesienia naktadow inwestycyjnych na zakup wymienionego sprzetu,
przystosowanie terenu do jego montazu i wzniesienie konstrukcji. Ponadto Emitent zaklada mozliwos¢
uatrakcyjniania poszczegdlnych lokalizacji, np. poprzez otwieranie kawiarni lub sklepéw z artykutami
spozywczymi, w szczegdlnosci napojami.

Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zerwania lub nieprzedtuzenia umowy przez wtasciciela obiektu Emitent
nie bedzie w stanie odzyskaé¢ srodkéw zainwestowanych w danej lokalizacji.

Spotka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez odpowiedniag konstrukcje uméw dzierzawy, nadajac im charakter
dtugoterminowy oraz przewidujgc zwrot czesci kosztéw poniesionych na przystosowanie lokalizacji do
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci uzbrojenia terenu. Przeprowadzajgc inwestycje Emitent
przygotowuje sie na ewentualnos¢ jej przeniesienia — balony zadaszajgce mogg by¢ wykorzystane w innej
lokalizacji przy stosunkowo niewielkim naktadzie na ich demontaz i przetransportowanie. Podobne zatozenia
dotyczg potencjalnych punktéw sprzedazy dodatkowych ustug i produktéw Swiadczonych w miejscu
prowadzenia dziatalnosci.

Dziatalnos$¢ szkoleniowa zawsze wigze sie z ryzkiem kadrowym. Sytuacja ta dotyczy rédwniez biznesu
prowadzonego przez Emitenta. W przypadku utraty kluczowych pracownikéw, moze spas¢ jakosc
Swiadczonych ustug, ktora moze przektadaé sie na wyniki finansowe. Wraz z rozwojem sieci szkét tenisa,
ryzyko to bedzie nabierac na znaczeniu. Dostep do wykwalifikowanej kadry jest wzglednie ograniczony, zatem
szybkie uzupetnienie brakujacych stanowisk moze powodowac problemy.

Ryzyko kadrowe w mniejszym stopniu dotyczy Emitenta, ze wzgledu na doswiadczenia sportowe cztonkdéw
organdw zarzgdzajacych oraz oséb powigzanych ze Spdtkg, a takze ich aktywna dziatalnos¢ w $Srodowisku
tenisowym.

Spotka jest pierwszg szkotg tenisa ziemnego w Polsce, ktdra planuje stworzy¢ sie¢ oddziatéw na terenie miast
zlokalizowanych w pétnocno-zachodniej czesci kraju. Strategia Emitenta niesie ze sobg wiele potencjalnych
zalet wynikajgcych z innowacyjnego planu rozwoju i silnej pozycji konkurencyjnej, jednak nalezy pamietac o
niebezpieczenstwach wynikajgcych z niesprawdzonego modelu biznesowego. Emitent jest pierwszym
przedsiebiorstwem tego typu w kraju stosujgcym te strategie, co oznacza, ze mogg pojawié sie
niespodziewane problemy wynikajgce z natury branzy. Ponadto Emitent rozwija dziatalnos¢ zwigzang z
podstawowym obszarem aktywnosci poprzez sprzedaz artykutéw tenisowych za posrednictwem portalu
internetowego www.krainatenisa.pl, a takze prowadzi dziatalnos¢ promocyjno-edukacyjng wykorzystujac
portal www.wirtualnytenis.pl. Nie ma pewnosci, ze koszty ponoszone na podstawowg dziatalnos¢, a takze na
dodatkowg aktywnos¢ przetozg sie w bezposredni sposdb na wzrost zainteresowania ofertg Spétki, a tym
samym na osiggane wyniki finansowe. Ponadto, w Swietle opublikowanych przez Emitenta wynikdéw
finansowych za Il kwartat 2011 r., nie mozna zagwarantowac sukcesu modelu biznesowego Spétki, a
osiggniecie progu rentownosci moze by¢ odsuniete w czasie dalej, niz w pierwotnych prognozach Zarzadu.

Na kondycje finansowg Emitenta znaczgco wptywajg takie czynniki, jak: ogdlna sytuacja makroekonomiczna,
zwlaszcza zas poziom produktu krajowego brutto, poziom bezrobocia, wysokos¢ inflacji, zamoznosé obywateli
oraz poziom sity nabywczej pienigdza.

Dane Gtownego Urzedu Statystycznego pokazujg, ze odsetek Polakow uprawiajacych aktywnie sport wzrasta
wraz z poziomem ich dochodu rozporzadzalnego. W przypadku zatamania sie koniunktury Emitent narazony
jest zatem ryzyko utraty klientdw, a co za tym idzie pogorszenia sie jego sytuacji finansowej, rowniez z uwagi
na panujgcy wizerunek tenisa ziemnego, jako sportu ekskluzywnego. Warto zaznaczy¢, ze klienci nie sg
zwigzani ze Spotkg dtugoterminowymi umowami, co oznacza, ze w razie pojawienia sie niekorzystnych
czynnikdw, moze wystgpi¢ spadek zainteresowania ofertg Emitenta.



Ryzyko zwigzane ze spadkiem popularnosci tenisa ziemnego

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na zatozeniu rosnacej popularnosci tenisa ziemnego wsréd Polakéw
zamieszkujgcych pétnocno-zachodnig czes¢ kraju. Istnieje znaczgce ryzyko zmiany panujacej mody oraz
upodoban sportowych Polakéw. Pomimo zaktadanej aktywnej dziatalnosci marketingowej Emitent moze by¢
narazony na spadek zainteresowana jego ofertg, co wptynie na wyniki finansowe oraz moze zagrozi¢
dalszemu rozwojowi Spétki.

Ryzyko powigzan miedzy cztonkami organdéw Spétki

Emitent wskazuje, ze pomiedzy Prezesem oraz Wiceprezesem Spoétki, bedgcymi zarazem wiekszosciowymi
akcjonariuszami Emitenta, oraz dwoma cztonkami Rady Nadzorczej, wystepuja powigzania rodzinne. Z uwagi
na powyzisze, Emitent wskazuje potencjalne ryzyko zwigzane z brakiem niezaleznosci wyzej wskazanych oséb,
co moze miec potencjalny wptyw na podejmowane decyzje przez Rade Nadzorczg, a zatem dziatalnos¢ Spétki.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecerr kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mdgt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
opisane w podpunkcie ponizej.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrot tymi instrumentami finansowymi.



Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdélnosci obowigzki
informacyjne.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow, na zgdanie
Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zaréwno w krotkim jak i dtugim terminie.

Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Data Wydarzenie
VI 2008 Zarejestrowanie dziatalno$ci MW Tenis Tomasz Mrozowski Mieszko Witkowski S.C.
1X 2008 Podpisanie umdw z kortami tenisowymi i rozpoczecie prowadzenia zaje¢ tenisowych dla dzieci,

miodziezy i dorostych w kilku lokalizacjach Poznania — m.in. Grunwald, Morasko, Centrum,
Smochowice oraz Lubon

X 2008 Woystapienie ze spotki Mieszka Witkowskiego, wstgpienie do spétki Jacka Grobla — od tego
momentu MW Tenis Tomasz Mrozowski Jacek Grobel S.C.

VI - VIl 2009 Pierwsze potkolonie tenisowe dla dzieci i mtodziezy

VIl 2009 Nabdr otwarty do pierwszej w petni profesjonalnej-zawodniczej grupy stypendialnej podczas
turnieju Porsche Open 2009, wytowienie mtodych talentéw wspdlnie z Wojciechem Fibakiem i
ufundowanie przez Szkote Tenisa MW Tenis czterech stypendidw catorocznych na nauke gry w

tenisa o wartosci 2.000 zt kazdy

VI 2010 Podpisania strategicznej umowy na dzierzawe kortéw tenisowych - osrodka szkoleniowego MW



Tenis w Poznaniu przy ul. Reymonta 39
VI -XI 2010 Inwestycje w infrastrukture na terenie osrodka szkoleniowego w Poznaniu przy ul. Reymonta 39
1X 2010 Przeprowadzenie duzej imprezy o charakterze otwartym ,,Poznarskie Dni Tenisa” we wspotpracy

z licznymi mediami oraz Urzedem Miasta Poznania pod honorowym patronatem Prezydenta
Miasta Poznania

X 2010 Zadaszenie kortéw sezonowych dzierzawionych w Poznaniu przy ul. Reymonta 39 oraz
przeksztatcenie catosci w obiekt catoroczny

X1 2010 Whpis do KRS pod numerem 0000370642 i rozpoczecie funkcjonowania jako MW Tenis S.A.

12011 Przeprowadzenie emisji prywatnej akcji i pozyskanie 600 tys. ztotych

V2011 Uruchomienie osrodka szkoleniowego w Toruniu

VI 2011 Uruchomienie osrodka szkoleniowego w Luboniu k/Poznania

IX 2011 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 494.000,00 zt do kwoty 522.000,00 zt, wynikajace z

emisji 280.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt

Profil dziatalnosci Emitenta sprowadza sie do prowadzenia sieci szkoét tenisa zmiennego w najwiekszych
miastach Polski. Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada jedng szkote
zlokalizowang w Poznaniu przy ulicy Reymonta, w Toruniu (Lubicz k/Torunia) oraz w Luboniu k/Poznania.

Prowadzenie szkoty tenisa pozwala na osigganie przychoddéw z takich zrédet, jak: przychody z wynajmu
kortow osobom fizycznym, instytucjom czy szkotom, przychody z nauki gry w tenisa, przychody z
organizowania turniejow i pétkolonii, jak réwniez przychody z tytuty sprzedazy rakiet i akcesoridéw. Istotne z
punktu widzenia efektywnosci prowadzonego biznesu jest doswiadczenie kadry zarzadzajacej i trenerskiej
oraz renoma szkoty. Zarzad Emitenta zaktada zatrudnienie 2-3 treneréw w kazdej lokalizacji oraz dwdch oséb
odpowiedzialnych za prowadzenie administracji szkoty. Dostep do wykwalifikowane] kadry trenerskiej jest
jednym z czynnikéw ograniczajgcy wejscie na rynek nowych podmiotéw, problem ten jednak w minimalnym
stopniu dotyka Spotki, co wynika bezposrednio z zaangazowania 0sdb zarzadzajacych i wspodtpracujacych ze
Spoétka w rozwdj tenisa ziemnego. Sg one nie tylko aktywnymi uczestnikami zawodowego swiata tenisa, ale
rowniez reprezentantami uczelni wyzszych wychowania fizycznego.

Model biznesowy Emitenta nie zaktada ponoszenia kosztdw inwestycji na budowe prywatnego obiektu
sportowego. Spotka preferuje dzierzawe kortéw od wtadz samorzgdowych, co zwieksza jej elastycznos¢ oraz
pozwala na szybszy rozwdj, wynikajacy z nizszych potrzeb kapitatowych. Dzierzawigc juz istniejgce korty
Spoétka osigga dodatkowo korzysci wynikajace z dotychczasowych klientéw obiektu sportowego, ktorzy w
dalszym ciggu planujg wynajmowa¢ korty. Pozwala to Emitentowi na generowanie przychoddéw od poczatku
funkcjonowania oddziatu. Problem zwigzany z dzierzawa miejskich kortdow wynika z faktu, ze znaczaca ich
wiekszos¢ jest niezadaszona. Nie pozwala to na korzystanie z kortdow w sezonie zimowym. W celu
przygotowana obiektu do jego eksploatacji Emitent zaktada inwestycje w specjalne balony, ktére sa
rozktadane nad kortami. Doprowadzenie do nich ogrzewania sprawia, ze mogg one by¢ wykorzystywane przez
caty rok, a ich montaz nad kortami jest stosunkowo nieskomplikowany. Konieczne jest jedynie wylanie
fundamentow, do ktérych jest przymocowany balon. Emitent szacuje, ze zakup jednego balonu wraz z
budowg fundamentéw to koszt okoto 80-100 tys. ztotych. Zaletg takiego modelu biznesowego jest mniejsze
ryzyko inwestycyjne, ktdre moze sie zmaterializowa¢ w przypadku brakiem zainteresowania ofertg Emitenta.
W przypadku gdy oddziat szkoty tenisa nie spotka sie z popytem ze strony lokalnego spoteczenstwa, Emitent
moze bez ponoszenia wielkich kosztéw przenies¢ swojg dziatalnos¢ do innego miasta, co jest w naturalny
sposob ograniczone w przypadku budowy wtasnego obiektu sportowego.



Specyfika rynku, na jakim dziata Emitent, wymaga od przedsiebiorstw szczegdlnej troski o renome i marke.
Klienci decydujac sie na konkretng szkote tenisa w istotnym stopniu kierujg sie panujacg opinig czy moda.
Emitent, jako szkota tenisa dziatajgca od trzech lat, wypracowat wtasne procesy pozyskiwania nowych
klientow. Bezposrednio wynikajagcym z charakterystyki branzy jest fakt, iz najbardziej preferowanymi
klientami Spétki sg dzieci. Emitent szacuje, ze blisko 80% uczestnikdéw jego szkét tenisa ziemnego to mtodziez
w wieku 7-11 lat a okoto 5% s3 to osoby jeszcze mtodsze. W wyniku prowadzenia wspotpracy z takimi
podmiotami jak Wydziat Oswiaty w Poznaniu, Emitent zaklada zwiekszanie sie udziatu oséb najmtodszych w
ogolnej liczbie uczestnikow. Wynikiem tego jest fakt, iz w pierwszej kolejnosci Spétka prowadzi prezentacje
swojej oferty w placéwkach szkoty. Ten sposéb poszukiwania klientdw jest stosunkowo skuteczny i mato
kosztowny. Innym sposobem dotarcia do najmtodszych klientdw jest organizowanie przez Spétke bezptatnych
zaje¢ pokazowych, gdzie dzieci mogg pierwszy raz zetkngé sie z tym sportem. Poza tym Emitent organizuje
kampanie reklamowe w centrach handlowych znajdujacych sie w miastach, ktérych posiada oddziat szkoty
oraz stosuje tradycyjne formy reklamy, takie jak ulotki czy spoty w radiu i prasie. Specyfika branzy wymaga od
przedsiebiorstw ponoszenia najwiekszych naktadéw na marketing w miesigcu sierpniu i wrzesniu. Wynika to z
doswiadczenia branzy w ksztattowaniu sie popytu ze wzgledu na sezon. Wyjatkowa przewagg marketingowg
nad konkurencjg, jakg posiada Emitent jest mozliwos¢ wykorzystania wizerunku Wojciecha Fibaka — polskiej
gwiazdy tenisa ziemnego.

Obecnie Emitent posiada trzy osrodki szkoleniowe:

e w Poznaniu przy ul. Reymonta 39 - liczba kortéw ziemnych: 2

e w Luboniu przy ul. Armii Poznan 2 - liczba kortéw ziemnych: 3

e w Lubiczu k/Torunia przy ul. Kortowej 1 - liczba kortéw ziemnych: 3, liczba kortéw ze sztuczng trawg: 3

Zgodnie ze strategig rozwoju zaprezentowang w Dokumencie Informacyjnym z dnia 19 maja Emitent oferuje
mozliwos¢ rozpoczecia wspotpracy prowadzonej na zasadzie franczyzy.

Spétka prowadzi réwniez internetowy sklep tenisowy www.krainatenisa.pl oferujgcy petng game akcesoriow
tenisowych niezbednych aktywnym i poczatkujagcym graczom.

MW Tenis jest rowniez witascicielem internetowego portalu edukacyjnego o tematyce tenisa ziemnego
www.wirtualnytenis.pl — zawierajgcego publikacje i materiaty wideo pozwalajgce doskonali¢ gre i promowac
prawidtowe zachowania na korcie.

W ponizszej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, ktérzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiadajg co najmniej 10% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Jacek Grobel 1.425.000 2.850.000 27,30% 35,32%
Tomasz Mrozowski 1.425.000 2.850.000 27,30% 35,32%
Pozostali 2.370.000 2.370.000 45,40% 29,37%
Razem 5.220.000 8.070.000 100,00% 100,00%

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
522.000,00 zt (pie¢set dwadziescia dwa tysigce ztotych) i dzieli sie na:



a. 2.850.000 (dwa miliony osiemset piecdziesiagt tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

b.  950.000 (dziewiecset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

C. 390.000 (trzysta dziewieddziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d. 750.000 (siedemset pieédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e.  280.000 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

W dniu 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MW Tenis S.A. podjeto uchwate nr 8
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje Akcji serii F, pozbawienia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii F do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spoétki. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony
o kwote nie wiekszg niz 80.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato
zarejestrowane w KRS dnia 18 listopada 2011 r. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie
prawa do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Osobami uprawnionymi do objecia
akcji serii F bedg posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii A. Termin wykonania prawa do objecia akcji
serii F wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych serii A uptywa nie pdzniej niz z dniem 31 grudnia 2014 r.
Walne Zgromadzenie Spétki w uchwale nr 7 z dnia 12 sierpnia 2011 r. zadecydowato o emisji 800.000
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, z ktérych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F po
cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej. Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane osobom
uprawnionym w ramach programu opcyjnego (dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci
prawa poboru warrantow subskrypcyjnych). Osobami Uprawnionymi byli cztonkowie organéw Spdétki,
pracownicy oraz inne podmioty wspotpracujgce ze Spoétka. Osoby uprawnione uzyskajg w ramach programu
opcyjnego na lata 2011-2013 opcje na zakup akcji Emitenta po cenie nominalnej, realizowane wyfacznie po
osiggnieciu kolejno okreslonych wartosci zysku netto jednostkowego lub skonsolidowanego (zaudytowany
zysk netto 0,5 min zt uprawnia do nabycia 400.000 akcji, zaudytowany zysk netto 1 min zt uprawnia do
nabycia 400.000 akcji). Jednoczesne przekroczenie dwodch z wyzej wskazanych progéw skutkuje
uprawnieniem do przyznania akcji w liczbie bedacej sumg liczby akcji przyznawanych za kazdy pojedynczy
prog. Akcje nieobjete w danym roku powiekszajg pule akcji dostepnych w nastepnych latach trwania
programu. W przypadku realizacji opcji akcje objete bedg zobowigzaniem do niezbywania (lock-up) przez
okres 2 lat od dnia objecia tych akcji.

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MW TENIS S.A. z siedzibg w Poznaniu z dnia 28
pazdziernika 2011 roku podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzszg niz 1.044.000,00 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 10.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda. Akcje serii G zostang zaoferowane z zachowaniem prawa poboru przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz w drodze
oferty publicznej, zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Dzien prawa poboru zostat ustalony na 22 listopada 2011 r. Cena emisyjna akcji serii G jest rowna 0,10 zt
(dziesie¢ groszy). Akcje Serii G zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich akcji Spotki. Za kazdg jedng akcje spotki posiadana na koniec dnia prawa
poboru przystugiwac bedzie prawo do objecia 2 (dwdch) akgji serii G.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: http://mwtenis.pl/dokumenty-organizacyjne-spolki oraz w
siedzibie Emitenta.



Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na
stronie Emitenta http://mwtenis.pl/raporty.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzeri Emitenta. Zgodnie z art. 421 & 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takie zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
Spotki odpiséw uchwat.

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii B, serii C oraz akcji
serii D. Dokument ten zostat sporzadzony na dzien 19 maja 2011 r. i zostat udostepniony na stronie
internetowej www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta http://mwtenis.pl/dokument-
informacyjny. Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora
Rynku NewConnect www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta: http://mwtenis.pl/raporty-
okresowe oraz udostepnione w siedzibie Emitenta.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,

z pézn. zm.)
Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sagdowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MW Tenis Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod

nazwg NewConnect
ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzgcy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do

Regulaminu ASO
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa

NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 .
MW Tenis Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Statut MW Tenis Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr

183, poz. 1538, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.

331, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie MW Tenis Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Zarzad MW Tenis Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
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